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1. PREMESSA E QUADRO NORMATIVO EUROPEO DI RIFERIMENTO

1.1 La genesi della normativa

L’introduzione della dichiarazione di carattere ndimanziario da parte della direttiva
2014/95/UE (di seguito anche la “direttiva”), hauttvlo scopo di armonizzare (anche se con
ampi margini di flessibilitd) la pubblicazione delinformazioni non finanziarie da parte degli
enti di interesse pubblico di grandi dimensionigdguito “EIP rilevanti”) al fine di rafforzare la
fiducia tra tali imprese, i cittadini e le istiteni pubbliche e finanziarie.

Gia in precedenza la normativa UE aveva affrontat@golato il tema delldisclosuredelle
informazioni non finanziarfe in particolare nell’ambito della quarta direttic@ntabile che
disciplinava la pubblicazione delle informaziomdnziarie si lasciava alle imprese la facolta di
pubblicare alcune informazioni sugli aspetti amtaénsociali e di altra natura concernenti la
loro attivita.

! Direttiva 2003/51/CE del 18 giugno 2003.


http://www.consob.it/web/area-pubblica/invio-osservazioni

In Italia tale normativa e stata recepita con iggl. n. 32/2007 che richiede la pubblicazione,
nella relazione sulla gestione, di talune inforroakinon finanziarie (in particolare, le
informazioni in merito ai principali rischi ed intezze ai quali la societa € esposta, agli
indicatori di risultato, se del caso, anche noradiriari, pertinenti all’attivita specifica della

societa, e alle informazioni attinenti al’ambieetal personale).

Col tempo, alcuni Stati Membri hanno introdotto kgt che sono andati al di la delle
disposizioni contenute nella quarta direttiva (Efrare Regno Unito in particolare).

Successivamente, sul tema la Commissione UE haatavuina approfondita analisi, in
particolare sulla diffusione e sull'utilizzo di tahformazioni negli Stati Membri. L'analisi ha
riscontrato:

- una carente armonizzazione normativa tra gli Siathel complesso dell’Unione, una
ridotta offerta di informazioni non finanziarie,asdal punto di vista quantitativo (cioe
poche imprese forniscono tali informazioni), sialiativo (le informazioni fornite sono
inadeguate);

- una insistente richiesta di maggiore trasparenila mdormazioni non finanziarie delle
grandi aziende europee da parte della comunitad ohegistitori [in ragione dell'utilizzo
sempre piu frequente di elementi ES@n\ironmental, social and governaike
nelllambito del proprio processo decisionale didstimento di medio-lungo periodo)
nonché da parte degli algiakeholder® dei governi;

- una insufficiente diversita nella composizione @ai.A. delle grandi aziende europee.

La Commissione UE ha, infine, rilevato che un appio strategico al tema della responsabilita
sociale di impresa assume sempre piu importanzéungb termine per la competitivita delle
imprese europee, riguardando aspetti cruciali pesuitati e la sostenibilita. L'analisi ha infatti
evidenziato che le imprese europee che pubblicaftwmazioni sui risultati finanziari e non
finanziari: adottano una prospettiva di piu lungontine nei processi decisionali, sostengono
minori costi di finanziamento, attraggono e mantenyg personale di talento, hanno migliori
performance hanno migliori relazioni con consumatori stakeholders minori e meno
significative interruzioni dell’attivita.

Alla luce di quanto sopra la Commissione UE, negfapria comunicazionel"Atto per |l

mercato unico. Dodici leve per stimolare la cresao#t rafforzare la fiducia — Insieme per una
nuova crescitadel 13 aprile 2011, aveva segnalato la necesifiortare la trasparenza delle
informazioni sociali e ambientali fornite dalle inege di tutti i settori a un livello elevato e
comparabile in tutti gli Stati Membri. Tale necédse stata ribadita nella comunicazione

% L'insieme delle informazioni non finanziarie, citerato unitamente alle informazioni finanziari@nsente,
infatti, di avere, una comprensione integrata ecpitnpleta della posizione e defierformancedi una impresa. Gli
investitori analizzano e considerano questa infararme nel proprio processo decisionale di investitmén quanto
l'integrazione sistematica dell’'analisi finanziarmon quella ambientale, sociale e di buon goverB&Q:
environmental, social and governajceella valutazione delle imprese consente unaionglanalisi dei rischi
aziendali (e della qualita del sistema di gestidirli rischi) e, quindi, delle opportunita di iestimento.



“Strategia rinnovata dellUE per il periodo 2011-20in materia di responsabilita sociale delle
impresé del 25 ottobre 2011.

Successivamente il Parlamento europeo, nelle dswiu“Responsabilita sociale delle imprese:
comportamento commerciale trasparente e resporsalbdl crescita sostenibile e
“Responsabilita sociale delle imprese: promuoveieirgeressi della societa e un cammino
verso una ripresa sostenibile e inclusiekel 6 febbraio 2013, ha riconosciuto I'importanizdia
comunicazione, da parte delle imprese, di inform@izsulla sostenibilita, riguardanti ad esempio
i fattori sociali e ambientali al fine di individt&i rischi per la sostenibilita e accrescere la
fiducia degli investitori e dei consumatori ed mitato la Commissione a predisporre una
apposita proposta legislativa che prevedesse:

- un’elevata flessibilita di azione al fine di tenaento della natura multidimensionale
della responsabilita sociale delle imprese (RSgka diversita delle politiche in materia
di RSI applicate dalle imprese;

- la garanzia, nel contempo, di un livello sufficienli comparabilita per rispondere sia alle
esigenze degli investitori e di altri portatoriidieresse sia alla necessita di assicurare ai
consumatori un facile accesso alle informazioratreé all'impatto delle imprese sulla
societa.

1.2 La direttiva 2014/95/UE

La direttiva 2014/95/UE, in linea con quanto racemwehato dalle due citate risoluzioni del
Parlamento Europeo, ha inteso armonizzare, puralado un’ampia flessibilita d'azione, le
modalita di pubblicazione delle informazioni nonanziarie da parte delle imprese in modo da
garantire un facile accesso a dette informaziorpatée dei consumatori e un livello sufficiente
di comparabilita tra le stesse, al fine piu gereewdil rafforzare la fiducia tra tali imprese, i
cittadini e le istituzioni pubbliche e finanziarie.

Ai sensi del Considerando 3 della direttiva la camnazione di informazioni di carattere non
finanziario €'...fondamentale per gestire la transizione versoeaohomia globale sostenibile
coniugando redditivita a lungo termine, giustiziacigle e protezione dell'ambiente. In tale
contesto, la comunicazione di informazioni di ceaeg non finanziario contribuisce a misurare,
monitorare e gestire i risultati delle imprese e@lativo impatto sulla societa...’Inoltre, & da
considerare che “laccesso degli investitori alle informazioni diraétere non finanziario & un
passo verso il conseguimento dell'obiettivo di oeeantro il 2020 incentivi di mercato e
incentivi politici che ricompensino gli investimem efficienza realizzati dalle imprese nel
quadro della tabella di marcia verso un'Europa @énte nell'impiego delle risorse{cfr.
considerando 12 della direttiva).

Pertanto, la direttiva 2014/95/UE, modificando ieetliva 2013/34/UE in materia di bilancio, ha
introdotto un nuovo obbligo, per le imprese di gliadimensioni qualificabili come “enti di



interesse pubblico” di fornire nella relazione aaleusulla gestione una dichiarazione di carattere
non finanziario tontenente almeno informazioni ambientali, socialtinenti al personale, al
rispetto dei diritti umani, alla lotta contro la cazione attiva e passiva in misura necessaria
alla comprensione dell'andamento dell'impresa, debi risultati, della sua situazione e
dellimpatto della sua attivita (cfr. nuovo articolo 1%is, paragrafo 1, della direttiva
2013/34/UE).

In particolare, ai sensi della direttiva, la dichizone deve contenere, oltre a una breve
descrizione del modello aziendale dell'impresa,ormfzioni sulle politiche applicate
dall'impresa in merito ai predetti aspetti, conuaglo anche al risultato di tali politiche, ai
principali rischi connessi a tali aspetti nonchéi aglicatori fondamentali di prestazione di
carattere non finanziario pertinenti per I'attivgfgecifica dell'impresa.

Nel caso in cui I'impresa non adotti particolarilipohe nelle materie sopra indicate, viene
previsto I'obbligo di fornire tina spiegazione chiara e articoldtdi questa scelta (c.ccbmply
or explairf).

La direttiva affida altresi al revisore legale ééancio un ruolo di verifica sulladempimento
dell'obbligo di rendere la dichiarazione non finema, lasciando comunque agli Stati membri la
possibilita di prevedere cheuri fornitore di servizi indipendeifitiverifichi le informazioni
contenute nella dichiarazione non finanziaria.

La direttiva ha inoltre ampliato le informazioni oeserire nella relazione sul governo societario
e gli assetti proprietari prevedendo di inserire wichiarazione sulle politiche adottate dalle
societa in relazione alla composizione degli orghramministrazione e controllo per garantire
la diversita in termini di genere, professionalgpgecificando anche gli obiettivi di tale politica
sulla diversita, le modalita di attuazione e i ltisti nel periodo di riferimento.

2.|L DECRETO LEGISLATIVO N .254/2016

In attuazione della legge di delega comunitariai®did 2015, n. 114, il decreto legislativo 30
dicembre 2016, n. 254, ha introdotto nuovi obblightrasparenza in linea con le disposizioni
comunitarie sopra richiamate, provvedendo sia a@ipare la portata di tali obblighi (ambito

soggettivo di applicazione dei nuovi obblighi, camito e modalita di pubblicazione della
dichiarazione non finanziaria, responsabilita demigani sociali e del revisore legale nel
processo di redazione e verifica della dichiaragjosia ad attuare le specifiche opzioni
normative rimesse agli Stati membiri.

Di sequito, si rappresentano brevemente i trattesta della nuova disciplina introdotta dal
decreto, della quale possono fin d’ora rilevarse dicelte di fondo operate dal legislatore:
garantire gli opportuni livelli di flessibilita népplicazione della disciplina, in linea con le
esigenze delle imprese e la natura stessa delkrim#iattate nella dichiarazione non finanziaria



e prevedere un adeguato sistema di controllo sligleiplina al fine di aumentare I'affidabilita
dell'informativa di carattere non finanziario.

2.1 Ambito soggettivo di applicazione

Il nuovo regime di trasparenza introdotto dal d.lgs254/2016 si sostanzia nell’obbligo per le
imprese di redigere e pubblicare, per ogni esardimanziario, una dichiarazioneli‘carattere
non finanziarid (di seguito la DNF”) che copra, fella misura necessaria ad assicurare la
comprensione dell’attivita di impresa, del suo amggto, dei suoi risultati e dell'impatto dalla
stessa prodotta, ... i temi ambientali, sociali,radhti al personale, al rispetto dei diritti umani,
alla lotta contro la corruzione attiva e passivdiecsono rilevanti tenuto conto delle attivita e
delle caratteristiche dell'impresa’.(art. 3, comma 1).

| soggetti tenuti all'obbligo di pubblicazione deIDNF sono solo gli enti di interesse pubbilico,
come definiti dall'art. 16 del d.lgs. n. 39/201@gecsuperino taluni requisiti dimensionadix@rt.
2, commal; énti di interesse pubblico rilevanti o “EIPR”), ossia chei) abbiano avuto in
media durante I'esercizio finanziario un numeraigiendenti superiore a 500iig alla data di
chiusura del bilancio, abbiano superato almenode&iseguenti limiti dimensionali:

* un totale dello stato patrimoniale di almeno 2Ganildi Euro;

* un totale dei ricavi netti delle vendite o dellegtazioni di almeno 40 milioni di Euro.

Al riguardo, va ricordato che, ai sensi dell’am. del d.lgs. 39/2010, rientrano nella definizione
di “ente di interesse pubblico” le banche, le assizioni e le imprese di riassicurazione nonché
le societa italiane emittenti_valori mobiliari amsse alle negoziazioni in un mercato
regolamentato italiano o dell’'Unione Europea: p#dadal combinato disposto delle diverse
definizioni richiamate sono tenute all’'obbligo dilgblicazione della DNF non solo le societa
italiane emittenti azioni quotate, ma anche quele emettono obbligazioni od altri titoli di
debito ammessi alle negoziazioni sui mercati ragelatati européi

2.2 Contenuto della DNF

Al fine di adempiere I'obbligo di portata generaepra riportato (a dichiarazione ... nella
misura necessaria ad assicurare la comprensionéattelita di impresa, del suo andamento,
dei suoi risultati e dell'impatto dalla stessa pobic ... copre i temi ... che sono rilevanti tenuto

® La definizione di “valori mobiliari” & contenutaeh TUF all’art.1, comma -bis. “Per “valori mobiliari” si
intendono categorie di valori che possono essegoniati nel mercato dei capitali, quali ad esempio:

a) le azioni di societa e altri titoli equivalerdd azioni di societa, di partnership o di altri gyegti e certificati di
deposito azionario;

b) obbligazioni e altri titoli di debito, compreiscertificati di deposito relativi a tali titoli;

¢) qualsiasi altro titolo normalmente negoziato gfegmette di acquisire o di vendere i valori madilindicati alle
precedenti lettere;

d) qualsiasi altro titolo che comporta un regolartein contanti determinato con riferimento ai valonobiliari
indicati alle precedenti lettere, a valute, a tadsinteresse, a rendimenti, a merci, a indici mauré.



conto delle attivita e delle caratteristiche dettpresd), I'art. 3, comma 1, del decreto fornisce
alcune indicazioni ulteriori che consentono di vidware il contenuto necessario della DNF.

In primo luogo, sono indicati gli elementi informatattraverso i quali puo essere assicurata la
comprensione dell'attivita di impresa, che consisto‘almend nella descrizione:i) dei
principali rischi, generati o subiti, connessi@ni socio-ambientali e che derivano dalle attivita
di impresa o dai prodotti e servizi forniti dall@ssaji) del modello organizzativo e gestionale
dell'impresa, compresi i modelli aziendali di praz®ne dei reati adottati ai sensi del d.Igs.
231/2001, che siano rilevanti nella gestione deii teocio-ambientali indicati dal decretia)
delle politiche praticate dall'impresa per la gesé degli impatti dell'attivita imprenditoriale
negli ambiti non finanziari richiamati e i risultatonseguiti dall’attuazione di tali politiche [art
3, comma 1, lettere dg ac)].

In secondo luogo, € espressamente previsto umiarderilevanza — o di “materialita” — in base
al quale selezionare le informazioni da fornirelan@NF con riguardo a tutti i profili prima
richiamati: difatti, la descrizione dell’attivitai dmpresa, dei rischi, delle politiche e dei suoi
impatti sui temi socio-ambientali va fatta solo atferimento a quei temiche sono rilevanti
tenuto conto delle attivita e delle caratteristiathel'impresa “.

Tutte le informazioni sopra riportate devono ess$emneite applicando le metodologie e i principi
dello “standarddi rendicontazione” adottato dall'impresa. Corudaglo all'individuazione e alla
scelta da parte della societa di wtiandard va rilevato che la nozione che il legislatoredae
all'art. 1, comma 1, lettf), del decreto restringe il novero degliandard utilizzati a quelli
“emanati da autorevoli organismi sovranazionaligmmiazionali o nazionali, di natura pubblica
o privata, funzionali, in tutto o in parte, ad ademre agli obblighi di informativa non
finanziarid previsti dal decretd La societd pud anche adottare una metodologiznemta di
rendicontazione, fornendo in tal caso uichiara ed articolata descrizione della stessa dedel
motivazioni per la sua adoziohdart. 3, comma 4). Tuttavia, va evidenziato cher p
“metodologia autonoma di rendicontazidmdegislatore ha inteso richiamare esclusivansdat
possibilita di combinare uno o piu standard di rendicontazidnecome sopra definiti, e

* Cio significa che anche gli elementi indicati semma 2 dell'art. 3, che esplicitano pit chiarareeaitune delle
informazioni ritenute generalmente piu significativella descrizione degli impatti non finanziariugi'impresa (in
particolare, utilizzo di risorse energetiche, aigtiendo fra fonti rinnovabili e non rinnovabili, prego di risorse
idriche, emissioni di gas ad effetto serra, asseitiali e attinenti alla gestione del persondlespetto dei diritti
umani e le misure adottate per prevenirne le viofazla lotta contro la corruzione sia attiva piassiva) vanno
fornite solo nella misura in cui tali indicaziomsultino significative alla luce dell’attivita sval dall'impresa e delle
sue caratteristiche e, quindi, dei temi socio-amtaiésui quali la stessa pud avere un impattwaifte.

®> Molti degli standard di rendicontazione rientraintitale nozione erano gia indicati in via eseniqifiva nella
direttiva 2014/95/UE, Considerando INgI fornire tali informazioni, le imprese che sosaggette alla presente
direttiva possono basarsi su standard nazionali,standard unionali, quale il sistema di ecogestianaudit
(EMAS), o su standard internazionali, quali il Ratinondiale (Global Compact) delle Nazioni Uniteyrincipi
guida su imprese e diritti umani delle Nazioni @ni{Guiding Principles on Business and Human Rightts)
attuazione del quadro di riferimento «ProteggeraspRttare e Rimediare» («Protect, Respect and Rgsned
Framework), gli orientamenti del'lOCSE per le imgpegemultinazionali, la norma ISO 26000 dell'Orgaazpne
internazionale per la normazione, la dichiaraziami@artita di principi sulle imprese multinazionaé la politica
sociale dell'Organizzazione internazionale del layda Global Reporting Initiative o altri standaridternazionali
riconosciutf).



“ulteriori principi, criteri ed indicatori di prestaione, autonomamente individuati ed integrativi
rispetto a quelli previsti dagli standard di rendittazione adottati[art. 1, comma 1, letg)].

In linea con il principio del ¢comply or explaify enunciato dalla stessa direttiva 2014/95/UE,
I'art. 3, comma 6, prevede che qualora 'EIPR ndatt specifiche politiche in relazione ad una
delle tematiche socio-ambientali ritenute rilevamélla DNF dovranno essere indicate, per
ciascuno degli ambiti, le motivazioni di tale sadt maniera chiara e articolata

2.3 Responsabilita e compiti di verifica e vigilandella DNF

Il decreto si preoccupa anche di specificare comgovi obblighi in materia di informativa non
finanziaria incidano nel sistema delle competemzsocietarie. L'art. 3, comma 7, afferma che
“la responsabilita di garantire che la relazione sedatta e pubblicata in conformita a quanto
previsto dal ... decreto ... compete agli amministidtomentre l'organo di controllo,
“nell’ambito dello svolgimento delle funzioni ad @sstribuite dall'ordinamentg é chiamato a
vigilare “sull’osservanza delle disposizioni stabilite neldecreto e ne riferisce nella relazione
annuale all'assembléd.

Il sistema di competenze e controlli cosi delineatim presenta caratteristiche diverse o
innovative rispetto alle regole e ai principi gealerche presiedono alla ripartizione delle
attribuzioni tra I'organo di amministrazione (a2881bis c.c.) e I'organo di controllo interno
(art. 2403 c.c. e art. 149 del TUF per le societd &zioni quotate), regole e principi che, anzi,
devono intendersi integralmente richiamati e ajglic anche nell’ambito della predisposizione,
pubblicazione e vigilanza dell'informativa non fimaaria.

Cio consente di osservare, in primo luogo, comsunes ulteriore competenza o ipotesvdice
sia stata introdotta dal legislatore per I'assemlei soci, sebbene i termini e le modalita di
pubblicazione della DNF (art. 5) — come si dira pi¥anti — collochino chiaramente anche
'informativa di carattere non finanziario nell’iene piu ampio della documentazione
preassembleare, tipicamente destinata a inforn@meap soci e poi il mercafo Pertanto, alla

® Ulteriori omissioni nella DNF sono espressamemtiste dal decreto (art. 3, comma 8) con riguatioaso di
operazioni in corso di negoziazione, se la divulyae delle informazioni ad esse relative & idonearapromettere
gravemente la posizione commerciale delimpresacip® se ne faccia comunque menzione nella diciare.
L’'omissione non & consentita se ci0 py¥egiudicare una comprensione corretta ed equiliardell’andamento
dell'impresa, dei suoi risultati e della sua sitimze, nonché gli impatti prodotti dalla sua att&/itin relazione agli
ambiti oggetto della dichiarazione di carattere finanziario.

"1l comma 8 dell'art. 3 prevede anche che I'orgdngontrollo debba essere sentito nei casi eccaliiori quali,
previa deliberazione motivata dell’organo di ammiirdzione, nella dichiarazione di carattere noarfaiario siano
omesse “.le informazioni concernenti sviluppi imminenti gglecazioni in corso di negoziazione, qualora la loro
divulgazione possa compromettere gravemente lziopog commerciale dell'impresa

8 E’ cid che accade, peraltro, anche con altre i@iaznformative messe a disposizione dei soci atasione
del'assemblea annuale di bilancio ma sulle guaBdemblea non vota: si pensi, ad esempio, allaziele sul
governo societario e gli assetti proprietari prevall’art. 123bis del TUF.



luce delle norme di diritto comune in materia dingetenza assembleare (art. 2364, comma 1, n.
5, c.c.), deve ritenersi che gli EIPR non dovrasattioporre la DNF al voto dell’assemblea

In secondo luogo, va osservato come i medesimercré principi in base ai quali viene
delineato, in particolare, il ruolo di vigilanzaldellegio sindacale sulla gestione societaria
risultano applicabili allo stesso fine in tale nocambito. In particolare, i compiti di vigilanza
posti, nella materia in argomento, in capo al gilesindacale sono determinati dalla
riconduzione degli stessnéll’ambito dello svolgimento delle funzioni atuite a detto organo
dalle norme generali dell’ordinameritce quindi in particolare dall'art. 2403 c.c. el@at. 149

del TUF per i sindaci di societa quotate.

Come e noto, alla luce soprattutto del ruolo ditigernel sistema complessivo dei controlli
societari che il collegio sindacale e andato asswimetali funzioni si esplicano nella verifica
della correttezza e della regolarita della gestisoeietaria messa in atto dagli amministratori,
avendo riguardo al rispetto della legge e dell’'a&iastitutivo, al rispetto dei principi di corretta
amministrazione, nonché all’adeguatezza dellatstaamministrativa, del sistema di controllo
interno e del sistema amministrativo-contabile alalbcieta, tanto nelle societa quotate che in
quelle non quotate.

Anche nellambito della disciplina sulla rendicaritsne non finanziaria, i compiti di vigilanza
del collegio sindacale non sembrano discostargjuwdmto sopra illustrato. In particolare, sara
compito dei sindaci vigilare sul rispetto delle piisizioni di legge previste in materia (ad
esempio, modalita e tempistiche di pubblicazionkadeNF, ambito oggettivo e soggettivo di
applicazione, rispetto del principioomply or explainin tema di politiche attuate) nonché
sul’adeguatezza del sistema organizzativo, ammnatigo e di rendicontazione e controllo
predisposto dall’EIPR al fine di consentire unaretta e completa rappresentazione nella DNF
dell'attivita di impresa, dei suoi risultati e d&iloi impatti con riguardo ai temi di natura non
finanziaria richiamati dall’art. 3, comma 1, delcdeto (ambientali, sociali, rispetto dei diritti
umani, ecc.).

Sotto quest’'ultimo profilo, in particolare, consid® che la corretta predisposizione della DNF
rappresenta, come sopra detto, I'esito di un edbgorocesso di valutazione, che consenta, in
base al principio di materialita, di individuare ieformazioni necessarie ad assicurare la
comprensione dellattivita dellimpresa e dei sumipatti sui temi non finanziari indicati dal
decreto, anche le funzioni di controllo attribuglecollegio sindacale sulla conformita alla legge
della DNF e la sua completezza si sostanziano ipahmente in un’attivita di vigilanza
sull'adeguatezza di tutte le procedure, i procesk strutture che presiedono alla produzione,
rendicontazione, misurazione e rappresentazioneisidiati e delle informazioni di carattere
non finanziario.

° Ugualmente, le norme del decreto citate nel testbsembrano configurare un ruolo o competenzé geigente
prepostoexart. 154bis del TUF sulla predisposizione della DNF.



In materia di controlli, va infine segnalato chart. 3, comma 10, introduce specifici compiti di
verifica della DNF anche per il soggetto incaricd#lla revisione legale del bilancio, il quale
“verifica I'avvenuta predisposizione da parte degiministratori della dichiaraziorieed
esprime Un’attestazione circa la conformita delle informaazi fornite rispetto a quanto
richiesto dal ... decreto ... e rispetto ai principilleametodologie e alle modalitadi
rendicontazione utilizzate. L’incarico da ultimosdétto pud anche essere affidato a un altro
soggetto comungue abilitato allo svolgimento dedldsione legale, diverso da quello incaricato
della revisione legale del bilancio.

2.4 Dichiarazione consolidata di carattere non finaiario

Gli EIPR che sianosocieta madii'® di un gruppo di grandi dimensioni devono pubbkcana
dichiarazione consolidata di carattere non finamzigrt. 4).

La norma in esame si limita a prevedere che la Dblsolidata comprende i dati della societa
madre e delle societa figlie consolidate integralteenella misura necessaria ad assicurare la
comprensione dell’attivita del gruppo, del suo amdgto, dei suoi risultati e dell'impatto dalla
stessa prodotta richiamando poi l'integrale applicazione, in aqi@a compatibile, delle
disposizioni di cui all’art. 3, quindi anche ai ifidell'individuazione del contenuto obbligatorio
della DNF consolidata e la stessa determinaziohpatametro di consolidamento.

Speculare all'obbligo per la societa madri di piddre la DNF consolidata € la previsione che

esonera un EIPR dall’obbligo di redigere la DNFwdlale o consolidata quando tale ente (e le

sue societa figlie) sono ricomprese nella DNF cbdata redatta da altra societa madre o da una
societa madre europea (soggetta al diritto di atato membro) che redige comunque la

dichiarazione (art. 6).

2.5 Modalita di pubblicazione della dichiarazioné chrattere non finanziario

Con riguardo alle modalita di pubblicazione, I'&tdel decreto prevede che la DNF, individuale
0 consolidata, possa:

i) essere inserita in una specifica sezione dellzimia sulla gestione, sezione che dovra
essere espressamentfitrassegnatain tal senso: in questo caso, tanto le procedure
termini di approvazione quanto le modalitd di puidddione e deposito della DNF
coincideranno con quelle gia previste da altre modnlegge ai fini dell’'approvazione e
pubblicazione della relazione sulla gestione. Dtettinini, modalita e procedure potranno
ovviamente differire a seconda della tipologia tRIE tenuto alla redazione della DNfo

19 ' definita “societd madrg ai sensi del decreto, 'EIPR che sia anchentito alla redazione del bilancio
consolidato ai sensi del decreto legislativo 9 Epfi991, n. 127, o alla redazione del bilancio aditato secondo
principi contabili internazionali.”.

1 s rammenta, in particolare, che per le socie@taie i termini di pubblicazione della relaziondlasgestione

sono definiti dall'art. 154er del TUF, in base al quale detta relazione va poéta, con le modalita ivi indicate,
entro 120 giorni dalla chiusura dell’esercizio fiaario di riferimento e che tra la pubblicazioredla relazione e la
data dell'assemblea annuale di bilancio devonordnteere non meno di 21 giorni. Per le societa gontate,



i) essere contenuta in una relazione distinta, ferestando I'obbligo di contrassegnarla
comungue con la dicitura di dichiarazione di caratihon finanziario: in tal caso €& proprio
I'art. 5 a prevedere che anche la relazione dastilebba essere approvata dal consiglio di
amministrazione dellEIPR e ad assicurare che kssst sia messa a disposizione
dell'organo di controllo e della societa di revisgonegli stessi termini in cui la societa
consegna il progetto di bilancio agli organi di woho, in modo da consentire lo
svolgimento delle funzioni di verifica ad essi ittite dal decretl3. In ogni caso, anche la
relazione distinta deve essere pubblicata nel tregdelle imprese congiuntamente alla
relazione sulla gestione nei termini sopra richiama

In un’ottica di economicita degli adempimenti impodal decreto, ma anche al fine di
promuovere una migliore fruibilitd delle informamionon finanziarie oggetto di pubblicazione,
l'art. 5, comma 2, consente pure che la specigzaosie della relazione sulla gestione deputata a
contenere la DNF possa anche indicdeedltre sezioni della relazione sulla gestionearavle
altre relazioni previste da norme di legge, ivi gasa la relazione distintgsopra dettasub ii)]
dove reperire le informazioni richieste, indicandtiresi la sezione del sito internet ... dove
queste sono pubblicdtd_a facolta appena richiamata e finalizzata dagei che i nuovi obblighi
di trasparenza sui temi non finanziari si traducati’onere di produrre nuova e copiosa
documentazione contenente, tuttavia, informazigantualmente gia rese altrove in virtu di altri
obblighi informativi in vigore, riducendo peraltta fruibilita dell'informazione richiesta dalle
norme del decreto. In tal senso, la possibilitacdmpletare la DNF tramite la tecnica
dell'incorporation by referengeanche con l'utilizzo di canali di comunicaziongithli (sito
internet), appare certamente una modalita idorggaantire tale obiettivo.

D’altra parte, va pure rilevato come la facoltaidviare ad altre fonti informative (altre sezioni
della relazione sulla gestione, altre relazionilpidate ai sensi di norme di legge o sito internet)
al fine di integrare e completare la DNF deve Btshcompatibile con il dettato del decreto solo
nella misura in cui realizzi I'obiettivo sopra detdi economicita e fruibilita dell'informazione
obbligatoria. Sarebbe, pertanto, da ritenere esaladie disposizioni del decreto un ricorso alla
tecnica del rimando ad altre fonti realizzato irsuna tale da ridurre a tal punto il contenuto della
DNF da impedire quella comprensione organica délliga dell'impresa, dei rischi e dei suoi
impatti sui temi non finanziari rilevanti richiestiall’art. 3. Come pure escluso deve ritenersi il
rinvio ad altre fonti nelle quali siano collocatefdrmazioni non finanziarie senza, tuttavia,
seguire alcun criterio di attinenza logica tra “montore” e “contenuto” che assicuri
comprensione e reperibilita delle informazioni ften(ad esempio, non sembra ritenersi
compatibile con detta facolta indicare che le infazioni sulle politiche in materia di rispetto
dei diritti umani praticate dalla societa sono rédpk nella Relazione sugli assetti proprietaiil e

invece, i termini per la trasmissione della relaeisulla gestione al collegio sindacale ed al ceeidegale (30
giorni prima della data dell'assemblea) nonchéipeuccessivo deposito della stessa presso la seclale della
relazione sulla gestione (almeno 15 giorni primbadgata dell’'assemblea) sono stabiliti dall'a428 c.c., mentre
I'art. 2435 c.c. prevede che il deposito del bilangresso il registro delle imprese, con allegataelazione sulla
gestione, debba avvenire entro 30 giorni dalla detta delibera assembleare che lo ha approvato.

'2In tal caso, si segnala altresi che la relaziatia gestione dovra comunque contenere le inforamzichieste
dall'art. 2428 c.c. [art. 5, comma 1, led}].
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governo societario prevista dall’art. 1B& del TUF o nella Relazione sulla remunerazione
prevista dall'art. 123er del TUF).

2.6. Dichiarazione volontaria di carattere non fimziario

Al fine di promuovere una maggiore trasparenzaisungpatti e le politiche praticate con
riferimento ai temi non finanziari anche da partelled imprese non incluse nell’ambito
soggettivo di applicazione del decreto, I'art. 2y@de che anche soggetti diversi dagli EIPR
possano, in via volontaria, pubblicare una diclzianm@e di carattere non finanziario, apponendo
sulla dichiarazione la “dicitura di conformita” tkelmedesima, qualora la stessa sia redatta
attenendosi alle disposizioni del decreto, in paléire con riguardo all’attestazione del soggetto
incaricato della revisione ai sensi dell’art. 3pcoa 10.

Le imprese che non superano determinati paramietergsionali (piu di 250 dipendenti, totale

stato patrimoniale superiore a 20 min e totaleviicatti superiore a 40 min) e che redigono la
dichiarazione di carattere non finanziario posstexgare all’obbligo di sottoporla a verifica di

conformita del revisore, a condizione che la did®#&one indichi chiaramente il mancato

assoggettamento della stessa al controllo delamsuis

2.7 Sanzioni

Il decreto prevede anche un articolato regime saazorio di natura amministrativa (art. 8), in
linea con le indicazioni del legislatore comunibadffinché gli Stati membri assicurina@he
siano poste in essere procedure nazionali effiqaeifar rispettare gli obblighi stabiliti dalla
presente direttiva(cfr. Considerando 10).

Sono al riguardo previste diverse fattispecie saraorie la cui sanzione pecuniaria risulta
parzialmente commisurata alla gravita della cordailtre che alla natura obbligatoria o

volontaria della DNF pubblicata in relazione allaatp siano state commesse le condotte
incriminate. Si va dalla sanzione per il mancatpod#o della DNF, al deposito oltre i termini di

legge, allomessa allegazione dell’attestazione rdelsore legale, alle fattispecie ancora piu
gravi della dichiarazione redatta in maniera nonfaane alle disposizioni del decreto o che
contenga omissioni o fatti materiali non rispondahtero.

Il legislatore ha individuato nella Consob il sotjgedeputato a vigilare sul rispetto della
disciplina in esame e ad applicare le sanzioni anstnative sopra brevemente richiamate (art.
9), per l'accertamento e lirrogazione delle quabno difatti richiamate le norme sul

procedimento sanzionatorio previste nel TUF (gredinma 6).

Al fine di assolvere ai compiti ad essa attribuitimateria di informativa non finanziaria, il

decreto ha provveduto ad attribuire alla Consobcessari poteri di vigilanza istruttoria (art. 9,
comma 3, che richiama I'applicazione dell’art. &3 TUF e dell’art. 22 del d.Igs. n. 39/2010),
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applicabili in particolare nei confronti di quedlIPR estranei al tradizionale perimetro dei
soggetti vigilati dall’Autorita, ossia anche nenémnti di societa non quotate o non abilitate allo
svolgimento di servizi di investimento.

Oltre ai poteri sanzionatori sopra richiamati, éicdeto ha inoltre attribuito alla Consob il potere
di richiedere, In caso di dichiarazione incompleta o non confoiaé articoli 3 e 4 che siano
pubblicate fe necessarie modifiche o integrazioni e fissatnermine per 'adeguamenipal
fine di ristabilire la correttezza e la completededle informazioni non finanziarie pubblicate. In
caso di mancato adeguamento troveranno applicaiomesure sanzionatorie previste dall’art.
8.

3.LE PRINCIPALI ESPERIENZE EUROPEE

Di seguito si rappresentano in estrema sintesispeer@enze dei principali Stati Membri sulla
tematica della rendicontazione delle informazioon riinanziarie, esperienze sviluppate sia in
virtu dell’intervenuto recepimento della direttin@014/95/UE, sia in ragione di normative
preesistenti, come e il caso della Francia.

3.1 Francia

In Francia gia da molto tempo (e ben prima dell’raz@one della direttiva 2014/95/UE) sussiste
per le societa quotate I'obbligo di rendicontareappresentare le informazioni non finanziarie
nella relazione sulla gestionepport de gestion™ Dalla legge Grenelle I del 2010, a partire
dagli esercizi successivi al 31 dicembre 2011, aosintrodotto infatti anche I'obbligo di
richiedere una asseverazione delle informazioni fireanziarie fornite da parte di un soggetto
terzo indipendente. Tali obblighi sono stati sussesnente estesi anche ad altre imprese.

La Francia presenta una normativa in materia almgaedelle piu avanzate nella UE. Pertanto, in
ragione della normativa gia in vigore, ha dichiarain’attuazione parziale della direttiva
2014/95/UE. 1l processo di recepimento della dwattrisulta ad oggi ancora in fase di
completamento.

'3 .a Francia ha introdotto la prima normativa splating in tema ambientale e sociale nel 2001 edadge 2001-
420 del 15 marzo 2001 (la NRBNeuvelles Régulations Economigueke richiedeva alle societa quotate di fornire
nella relazione annuale le misure assunte in megildmpatto ambientale e sociale delle loro athvi
Successivamente, nel 2009 é stata approvata une hegge la 2009—967 del 3 agosto 2009Gtanelle ) e,
quindi, la legge 2010-788 del 12 luglio 2010, @eenelle I). In particolare tale ultima normativa ha intragotin
nuovo sistema di regole di reporting. Il relativecceto di attuazione € stato pubblicato il 26 a2012. La legge ha
ampliato il novero delle societa obbligate alladienntazione non finanziaria, quello delle tematichulle quali le
societa € chiamata a fornire informazioni (circatdi che possono suddividersi in tre filoni fonaantali; sociale,
ambiente, sviluppo sostenibile), nonché la consstee la qualita del reporting. Nel caso in cigdeieta utilizzino
standard di riferimento devono darne i principdénmenti. Le societa sono tenute a fornire i pijrali indicatori
relativamente alle citate tematiche. E’ introdattprincipio del “comply or explaiinonché I'obbligo di acquisire
una opinion sulle informazioni rese da parte dianganismo terzo indipendente che si deve pronun@ache
sull'applicazione del principio delcomply or explaify in particolare sulle omissioni operate e suligative
spiegazioni fornite in merito alle omissioni.

12



Sulla base del contenuto d&lojet d’Ordonnanceconcernente la trasposizione delle disposizioni
della direttiva nell’ordinamento nazionale e dellazza diDecret per I'applicazione della
suddettaOrdonnancesi rileva che:

* i soggetti obbligati alla redazione e pubblicazidedaDéclarationcostituiscono un novero
pit ampio di quello delineato dal d.lgs. n. 254201 quanto comprende, oltre agli Enti di
interesse pubblico “rilevanti”, anche le societi rguotate che presentano un ammontare
del totale attivo superiore a 100 milioni di eurarovolume d’affari superiore a 100 milioni
ed un numero medio di dipendenti impiegato duréateo di 500.

« la dichiarazione in questione deve essere inseella relazione sulla gestione e pertanto ne
segue le forme di pubblicita e di deposito perdéamblea dei soci: non sembrerebbero
quindi essere stati previsti ulteriori “contenitoriei quali le societa possano decidere di
inserire la dichiarazione, né la dichiarazione pastituire una relazione distinta;

» ladichiarazione &€ messa a disposizione del pubblit sito internet della societa ; le societa
obbligate ad aggiungere alla relazione sulla gestlaDéclarationsono esentate dal fornire
le informazioni non finanziarie richieste per léamone sulla gestione;

* riguardo alla verifica delle informazioni non firaarie non sembra vi siano sostanziali
modifiche rispetto a quanto attualmente previsfeedanto I'asseverazione deve avere ad
oggetto, tanto la predisposizione di tutte le infazioni richieste dalla legge, quanto
I'attendibilita delle medesime ed e effettuata dabtganismo terzo indipendentgdganisme
tiers indépendant OTI) accreditato presso il COFRACd@mité francais d’accréditation
nominato dal CEO o dal presidente del consigli@miministrazione per un periodo non
superiore ai sei antfi

14 L’ opinion dell’OTI (organismo terzo indipendente) e trasraesdl’assemblea degli azionisti o dei soci
contestualmente alla relazione sulla gestiongpfort de gestion In particolare, il rapporto dellOTI é
sostanzialmente suddiviso in due parti:

- I'* Attestation de présence des informations 'R®Hcerne I'attestazione che le informazioni regte dalla legge
sono tutte presenti nella relazione sulla gestiom;caso di omissione di alcune informazioni (@mige, ma
nell’ambito di applicazione del principio detdmply or explait) I'organismo terzo indipendente incaricato della
verifica si deve pronunciare sulle omissioni operatsull'adeguatezza delle spiegazioni fornite grita a tali
omissioni;

- I Avis motivésur la sincerité des informations RSBncerne la verifica in merito all'attendibilitdelle
informazioni rese che solitamente € costituitaededinclusioni derivanti da utianited assurance

L'attivita dellOIT & svolta riguardo al primo giiglo secondo i principi professionali applicabili Francia e

secondo Arreté del 13 Maggio 2013, mentre ai fini delpinion espressa nellBvis motivésur la sincerité des

informations RSEsecondo il principio ISAE 3000.

Da una breve ricognizione effettuata € emerso oftee al limited assurance engagemeetl al reasonable

assurance engagemerd praticata anche una forma “mista”adisurance costituita da unéimited assurancei

carattere generale sulle informazioni non finaneiarda unaeasonable assuranaelativamente all’asseverazione
deiKey performance indicatoPI'’s).

13



3.2 Regno Unito

I Regno Unito, come la Francia, ha da tempo irdgttmnel proprio ordinamento I'obbligo di
rendicontazione non finanziaria. Ha, inoltre, gighdrato il completo recepimento della
direttiva.

Dall'analisi svolta sulla normativa introdotta, uig che la dichiaraziof2deve essere inserita
nello strategic report® che & un documento introdotto r@dmpanies Achel 2013 che deve

essere redatto (con esenzione in specifici casi Ipepiccole imprese) dal consiglio di
amministrazione per ciascun esercizio e fa parl&a dbbcumentazione annuale di bilancio
(“annual accounts and repotjsDalla redazione della dichiarazione sono egerl@aPMI.

I Regno Unito non prevede un obbligo di asseversziesterna indipendente delle informazioni
non finanziarie; tuttavia, dispone che i revisagllo svolgimento dell’attivita di revisione legale

del bilancio, devono considerare, sulla base deltemazioni acquisite nel corso di tale attivita,

se:

- linformazione resa nellstrategic repore coerente con il bilancio;

- lo strategic reporte stato redatto in conformita alle norme applicabi

- alla luce della conoscenza e della comprensitwliémpresa e del suo ambiente, acquisita
nel corso delbudit, hanno individuato errori significativi e, nel casie devono indicare la
natura®’

1> Companies Act 2006Non-financial information statement (1) A strateggport of a company must include a
non-financial information statement if the comparas at any time within the financial year to whibk report
relates a traded company, a banking company, ahaised insurance company, or a company carrying on
insurance market activity. If the company’s stratagport is a group strategic report, the non-fircaal
information statement to be included in the repovtler subsection (1) must be a consolidated state(ae'group
non-financial information statement”) relating tbe undertakings included in the consolidation”...$)bsection
(1) does not apply if:
a) where the company was not a parent company in fthancial year, the company had no more than 500
employees in that financial year, or
b) where the company was a parent company at any Withén that financial year, the aggregate humber of
employees for a group headed by that company irfithencial year was no more than 300
'® Companies Act 2006:The purpose of the strategic report is to infornmmbers of the company and help them
assess how the directors have performed their dndher section 172 (duty to promote the succedseof t
company)”.
7 Companies Act 2006 Auditor's report on strategic report and on directareport (1) In his report on the
company's annual accounts, the auditor must
a) state whether, in his opinion, based on the wortertaken in the course of the audit:
-the information given in the strategic reportdify) and the directors’report for the financial ydar which the
accounts are prepared is consistent with those @etsy and
-any such strategic report and the directors’ refpoaive been prepared in accordance with applicdddgl
requirements,
b) state whether, in the light of the knowledge anderstanding of the company and its environmbtdined in
the course of the audit, he has identifiedterial misstatements in the strategic reporaf(if) and the directors’
report, and
c) if applicable, give an indication of the natwkeach of the misstatements referred to in parpgré).
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Le verifiche sopra descritte sono quindi le stedse i revisori sono tenuti ad effettuare con
riguardo alla relazione sulla gestione, nell'amliédla revisione legale del bilancio.

3.3 Germania

La Germania presenta un’importante tradizione ddi@ntazione volontaria delle informazioni
finanziarie. Il recepimento della direttiva e intenuto lo scorso aprile 2017.

La Germania non sembra aver previsto un obbligwedlifica delle informazioni finanziarie
contenute nella dichiarazione di carattere nonnfiexio. Tuttavia, le eventuali irregolarita
riscontrate riguardo a tale dichiarazione sembts¥eb sanzionate alla stessa stregua delle
violazioni compiute riguardo alla documentazioneistaria finanziaria.

La Germania, rispetto alla Francia e al Regno Urlita recepito nel proprio ordinamento
I'opzione prevista dall’art. 19, par. 4, della dirnea 2013/34/UE. Ha, quindi, esentato gli enti di
interesse pubblico dall'obbligo di inserire nellelazione sulla gestionglLagebericht) la
dichiarazione sempre che tali enti:

- redigano una relazione non finanziaria sepasattale relazione soddisfi i requisiti
sostanziali richiesti per la redazione della dicdm#one;

- la relazione separata sia posta a disposizlehpubblico, unitamente alla relazione sulla
gestione, o sia pubblicata (e per almeno dieci)aulisito internet della societa, entro e
non oltre i quattro mesi successivi alla data distra dell’esercizio;

- la relazione sulla gestione menzioni la suddett@zione separata nonchée il sito sul quale
essa e pubblicata.

4.|L QUADRO NAZIONALE

Molte imprese nazionali (tra cui numerose sociaiatate) gia forniscono su base volontaria
informazioni di carattere non finanziario, alcunieedse pubblicandole sul proprio sito, altre
predisponendo un apposito documento annuale drnv@ione non finanziaria (i cosiddetti

bilanci di sostenibilita o “sociali”, oppure i “lihci integrati”.

Le principali ragioni alla base di tateporting volontario sono da individuarsi, secondo alcune
ricerche, nell'interesse da parte delle societalsrafforzare la propria immagine e reputazione,
di avere migliori relazioni con le autorita pubblé; di attrarre e mantenere i propri dipendenti,
sia di risultare piu attrattive nei confronti dairfatori di capitale, in particolare, degli invésti
anche istituzionali a medio lungo termine.

Il Codice di Autodisciplina di Borsa ltaliana relat alle societa italiane con azioni quotate, nel

commento ai principi ed ai criteri applicativi diicall’art. 4 “Istituzione e funzionamento dei
comitati interni al consiglio di amministraziohdia previsto che sia valutata dal C.d.A. delle
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societa del FTSE-MIB “.l'opportunita di costituire un apposito comitato dieato alla
supervisione delle questioni di sostenibilita casweall’esercizio dell'attivita dell'impresa ed
alle sue dinamiche di interazione con tutti glikgholder; ovvero, in alternativa, il consiglio
valuta di raggruppare o distribuire tali funziomit gli altri comitati’.

Il London Stock Exchange Group, nello scorso felohrha presentato in materia una guida:
“Revealing the full picturé - “Guidance for issuers on the integration of ESG imestor
reporting and communicatiénNell'introduzione allaGuidanceXavier R. Rolet, CEO del LSE
Group, ha precisato cHe.. This ESG guide is an important new tool to encoaragd assist
issuers in providing ESG information that investoe use to inform their engagement with
companies and their investment decisions. | hope réport helps improve transparency and
disclosure in this increasingly important aréa

5. DESCRIZIONE E ANALISI DI IMPATTO PRELIMINARE DELLE DISPOSIZIONI RE ~ GOLAMENTARI
POSTE IN CONSULTAZIONE

L’art. 9 del decreto prevede che la Consob disgigbn regolamento (sentite Banca d’ltalia e
IVASS per i profili di competenza relativi ai soggela esse vigilati):

a.l) le modalita di trasmissione diretta alla Consi#la dichiarazione di carattere non
finanziario da parte:

1) degli EIPR;
2) dei soggetti che abbiano redatto su base valantdichiarazioni individuali o
consolidate non finanziarie (art. 7);

a.2) le eventuali ulteriori modalita di pubblicazerdella dichiarazione di carattere non
finanziariorispetto a quelle indicate all’art. 5 del decrepuliblicazione nel registro delle
imprese) nonché delle necessarie informazioni neadife o integrative della dichiarazione
in parola che sono richieste dalla Consob (ai sdesicomma 2 dell’art. 9) in caso di
dichiarazione incompleta o non conforme;

b) le modalita e i termini per il controllo effettuattalla Consob sulle dichiarazioni di
carattere non finanziari@gnche con riferimento ai poteri conferiti ai sedsi comma 3,
letterab) dell’art. 9;

c) i principi di comportamento e le modalitd di svohginto dell'incarico di verifica della
conformita delle informazioni da parte dei revisori
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5. 1 Trasmissione di informazioni alla Consob

Per quanto riguarda l'attuazione della delega @gehtare di cui al puntal), I'articolo 3 del
regolamento posto in consultazione prevede un megliversificato di trasmissione diretta alla
Consob della DNF a seconda che la societa cheeréalidichiarazione sia 0 meno quotata in un
mercato regolamentato o emittente strumenti firendiffusi fra il pubblico in misura rilevante.
Nel primo caso, infatti, I'articolo 65eptiesdel regolamento emittenti prevede esplicitamehte a
comma 3 che le informazioni trasmesse dagli entittealori mobiliari quotati mediante
collegamento con i meccanismi di stoccaggio awtatiz si intendono trasmesse anche alla
Consob.

Pertanto, al fine di ridurre al minimo gli onerirpgli emittenti quotati, 'adempimento della
trasmissione della dichiarazione (sia essa insesti relazione sulla gestione, ovvero in una
relazione distinta) nei confronti della Consob desensiderarsi assolto con [linvio del
documento (corredato dell’attestazione di confa@nial meccanismo di stoccaggio senza
prevedere un ulteriore separato invio del documalitoConsob. Analogo trattamento, sempre
in un’ottica di riduzione degli oneri diompliance si e inteso prevedere per le societa emittenti
strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misa rilevante, per le quali il regolamento
emittenti prevede una specifica disciplina delfudione delle informazioni societarie.

Per le altre societa e previsto invece un invietttiralla Consob della dichiarazione che avverra
in una prima fase tramite posta certificata (PEggondo le specifiche modalita individuate sul

sito dell'lstituto. Per l'invio della dichiarazionalla Consob, I'art. 3 del regolamento posto in

consultazione individua un termine di 15 giorni aleenti dal deposito presso il registro delle

imprese.

Sempre con riferimento ai flussi informativi destinalla Consob, & stato previsto, all’articolo 3,
comma 2 del testo regolamentare, uno specifico eomkertrasmissione degli accertamenti
effettuati dall’organo di controllo in merito adentuali violazioni delle disposizioni del decreto.
Tale specificazione si rende necessaria per iret@uanche per le societa diverse dalle quotate o
dai soggetti abilitati alla prestazione di sendzinvestimento — per cui sussistono gia specifici
obblighi di comunicazione alla Consob delle irreg& riscontrate— un canale di
comunicazione tra la Consob e I'organo di contrationateria di corretto adempimento degli
obblighi previsti dal decreto.

Al comma 3 dell’'articolo 3, si prevede infine clee Consob, una volta ricevute o acquisite le
dichiarazioni non finanziarie, pubblichi annualmeestul proprio sito un elenco dei soggetti che
le hanno redatte, in virtu degli obblighi discentilelal decreto ovvero volontariamente.

5.2 Pubblicazione delle informazioni

Per quanto riguarda la delega regolamentare dalgoiintoa.2) relativa alle eventuali modalita
di pubblicazione della dichiarazione di caratteoa riinanziario ulteriori rispetto al deposito
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presso il registro delle imprese, si e ritenuto aspmo innanzitutto coordinare le forme di
pubblicita previste dal decreto con quanto previbTesto Unico della Finanza e dalle norme
regolamentari di attuazione in materia di diffugotell'informativa societaria da parte delle
societa quotate e delle societa con strumenti filandiffusi fra il pubblico in misura rilevante

(cfr. articolo 2 comma 1, lettera) e b) del regolamento). Cido avuto particolare riguardo
all'ipotesi in cui la dichiarazione non sia contemunella relazione sulla gestione, poiché in
quest’ultimo caso I'applicazione di tali disposmigisulterebbe gia imposta dalle norme vigenti.

Inoltre, con riguardo alle societa non quotate iffusk, si e ritenuto opportuno affiancare al
deposito presso il registro delle imprese anchmulablicazione della DNF sul sitaternetdella
societa che costituisce uno strumento di piu faciteesso per gli investitori e tutti gli
stakeholderinteressati a questa tipologia @dporting In merito si rileva che tutti i siti degli
emittenti che forniscono, su base volontaria, lrmazioni di carattere non finanziario
predispongono nel menu principale del proprio sita apposita sezione tematica generalmente
denominata $ostenibilitd dove e possibile scaricare, tra I'altro, ove salail bilancio (o la
relazione) di sostenibilita o il bilancio integratw altra documentazione ESG riguardante
I'emittente o, comunque, acquisire informazionimateria.

5.3 Modalita e termini del controllo

Con riguardo alle modalita e i termini per il calo effettuato dalla Consob sulle DNF (cfr.
suprapuntob), in analogia con quanto avviene per l'informativeanziaria, I'articolo 6 del testo
posto in consultazione prevede che la vigilanzke slithiarazioni avvenga su base campionaria.
Al riguardo, va evidenziato che [lart. &fater del regolamento emittenti prevede,
coerentemente con la prassi internazionale E®MA Guidelines on enforcement of financial
information), che il controllo sull’informazione finanziaria cemuta nei documenti resi pubblici
ai sensi di legge dagli emittenti indicati nelliadilo 118bis del Testo unico avvenga su base

campionaria.

Si ritiene che tale principio possa essere applieache alknforcementlelle informazioni non
finanziarie. Non appare, invece, opportuno idecdife a priori una quota dei soggetti da
sottoporre alle attivita di vigilanza, ma di detérare la stessa annualmente, in quanto il numero
delle DNF soggette al controllo della Consob e stixle di significative variazioni allo stato
non prevedibili, tenuto conto, tra l'altro, che dil Ia dei soggetti obbligati, altri soggetti
potrebbero decidere di predisporre la DNF su basentaria e apporre sulla stessa la dicitura di
conformita.

In particolare, in analogia con quanto previstd'al 89-quaterdel regolamento emittenfiil
modello di selezione dei soggetti da sottoporreaitrollo dell’informativa non finanziaria

'8 Tale disposizione prevede che la Consob stabitigoanno con apposita delibera i parametri raggprativi del
rischio per la completezza e correttezza dellermézioni fornite al mercato tenendo tra I'altro toanche telle
segnalazioni ricevute dall'organo di controllo eldavisore dell’emittentee “di informazioni significative ricevute
da altre amministrazioni o soggetti interessati
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dovrebbe considerare, al fine di consentire urcaffe e tempestiva attivita di controllo, alcuni
parametri di rischio che si ritiene opportuno legar

(1) le segnalazioni rilevanti ai fini del decreto ingedto pervenute dall’organo di
controllo interno alla societa e dal soggetto iitedo di effettuare la revisione legale
del bilancio sulla base dei flussi informativi pistvdal decreto e da altre norme di

legge;

(i) i casi in cui non sia stata rilasciata un’attestaeidi conformitaex art. 3, comma 10
del decreto dal soggetto appositamente designateetifica della dichiarazione non
finanziaria,;

(i)  le informazioni significative ricevute da altre ammmtrazioni pubbliche o da soggetti
interessati;

(iv) gli elementi acquisiti nellambito delle attivitai dvigilanza sull'informativa
finanziaria che possano essere rilevanti per lfmfativa non finanziaria.

A tal fine, nella proposta regolamentare, si prevedde annualmente la Consob determini con
apposita delibera i criteri di selezione delle DR assoggettare a controllo. Si ritiene
opportuno, analogamente a quanto previsto nell@8gquater del regolamento emittenti,
prevedere che i parametri da valutare per I'insenitm delle societa nel campione di vigilanza
siano integrabili ogni anno, in modo da tener caeti’esperienza acquisita e delle mutevoli
circostanze che possono configurarsi di temponpte

Inoltre, sempre analogamente alle Guidelines ESM#pra descritte che espressamente
prevedono, alla Guideline 5, ch&rfforcement normally uses selection. The seleatiodel
should be based on a mixed model whereby a risdbagproach is combined with a sampling
and/or a rotation approach si terra conto anche di un approccio fondatdesselezione casuale
e/o sulla rotazione. In tal modo, il modello di gaonamento consente di selezionare un
soggetto per il controllo, anche in assenza dirpata di rischio. Un sistema basato anche sulla
rotazione, inoltre, consente di poter assoggetarerifica un maggior numero di soggetti in un
dato arco temporale.

Per quanto concerne le verifiche di conformita,testo regolamentare proposto si specifica che
il controllo sulle dichiarazioni, selezionate sutlase del modello descritto in precedenza, sara
effettuato in coerenza con i principi fondamenili predisposizione e presentazione delle
informazioni non finanziarie evidenziati negli Qrtamenti sulla comunicazione di informazioni
di carattere non finanziariemessi dalla Commissione europea in data 26 giRgna@".

19 Cfr.. “COMUNICAZIONE DELLA COMMISSIONE Orientamenti suttamunicazione di informazioni di
carattere non finanziario (Metodologia per la contazione di informazioni di carattere non finani@r,
(2017/C 215/01) disponibile al link: http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=CELEX:52017XC0705(01)

Si tratta, in particolare, dei seguenti princid)) Comunicazione di informazioni rilevanti, (2fdnmazioni corrette,
equilibrate e comprensibili, (3) Informazioni corefd ma concise, (4) Informazioni strategiche e ionirgnti, (5)
Informazioni orientate alle parti interessate (Bfdrmazioni coerenti e sistematiche
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5.4 Compiti del soggetto incaricato della revisiolegale del bilancio

L’'art. 3, comma 10, del decreto stabilisce cheotjgetto incaricato della revisione legale del
bilancio verifica I'avvenuta predisposizione datpatell’organo di gestione della dichiarazione
di carattere non finanziario.

Al riguardo l'art. 4 del regolamento posto in coltszione prevede che il soggetto incaricato

della revisione legale riferisca, in una sezioneasata della relazione di revisione contabile sul
bilancio, relativo allo stesso esercizio per il lguldorgano di gestione &€ chiamato a predisporre
la dichiarazione di carattere non finanziario, sesf'ultima & stata approvata dall’'organo stesso.
Il principio di revisione ISA (Italia) 700, che diplina le modalita di redazione della relazione

di revisione, gia prevede che quest’ultima posshudere una sezione separata in cui il revisore
assolve ad “altri obblighi di reportistica” previda leggi o regolamenti.

Tenuto conto che l'adempimento sopra descrittohiegto al revisore legale, e stabilito
direttamente dalla direttiva 2014/95/UE, si ritienpportuno che la relativa disciplina sia
autonoma rispetto a quella relativa alla verified dontenuto della dichiarazione di carattere
non finanziario.

Peraltro, la soluzione sopra prospettata appargatiile, per quanto riguarda la tempistica, sia
nel caso in cui la dichiarazione di carattere nioarfziario sia contenuta nella relazione sulla
gestione, anch’essa oggetto di reportistica separdta relazione di revisione, sia nel caso in cui
costituisca una relazione distinta. Infatti, in sudtimo caso la dichiarazione di carattere non
finanziario deve comunque essere messa a disposiziei soggetti incaricati di svolgere i

controlli “ entro gli stessi termini previsti pex presentazione del progetto di bilancio” in base
all'art. 5, comma 1, lett. b), del decreto. Ancled caso in cui le informazioni di carattere non
finanziario siano contenute in altre relazioni pséy da norme di legge (art. 5, comma 2) i tempi
appaiono compatibili con la possibilita per il esie legale di attestare nella relazione di
revisione I'avvenuta approvazione della dichiaragiaon finanziaria.

5.5 Principi di comportamento e le modalita di sgohento dell’incarico di verifica della
conformita

Come gia accennato, l'art. 3, comma 10, del degpetwede che il soggetto incaricato della
revisione legale o altro soggetto abilitato all@lgimento della revisione legale appositamente
designato esprima “con apposita relazione distinta da quella relat@ia revisione legale,
una attestazione circa la conformita delle informoat non finanziarie fornite nella
dichiarazione rispetto a quanto richiesto dal ddore rispetto ai principi, alle metodologie e
alle modalita previste dal comma@ell’articolo 3)...".

Le conclusioni sono espresse Sulla base della conoscenza e della comprensioree ikch
soggetto incaricato di effettuare l'attivita di doallo sulla dichiarazione non finanziaria ha
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dell'ente di interesse pubblico, delladeguatezza sistemi, dei processi e delle procedure
utilizzate ai fini della preparazione della dich&mione di carattere non finanziario”

Deve precisarsi che, mentre I'obbligo di verificiesvenuta predisposizione della dichiarazione
di carattere non finanziario da parte del soggetioaricato della revisione legale é
esplicitamente previsto dalla direttiva 2014/95/WBbbligo di rilasciare un’attestazione sulla
verifica delle informazioni non finanziarie € unzpne che la direttiva lascia agli Stati membiri,
opzione che é stata esercitata solo dal legisl#tirano e francese.

Come sopra rappresentato, gia da tempo molte imted&ne di grandi dimensioni (la maggior
parte di queste con azioni quotate), operantiverdi settori di attivita economica, divulgano, in
via volontaria, informazioni di carattere non fizério inerenti alla propria attivita attraverso la
redazione e la pubblicazione di appositi documedgnominati bilanci o rapporti di
sostenibilitd (o anche bilanci sociall’).

La maggior parte delle suddette imprese ha selatittecessita, al fine di attribuire maggiore
attendibilita e credibilita a tale rendicontaziodesottoporre volontariamente il contenuto della
medesima ad una attivita di asseverazione indipgadesterna (che e attivita diversa dalla
revisione legale).

Lo standard di riferimento applicato dalle sociditéevisione per lo svolgimento di tale attivita e
stato il principio ‘international Standards on Assurance Engagement30:3(Assurance
Engagements other than Audits or Reviews of HistbriFinancial Informatiofl (di seguito
ISAE 3000), emanato ddltiternational Auditing and Assurance Standard Bo&l&ASB)
dell’International Federation of AccountarigAC).

Il principio ISAE 3000 prevede che gli incarichi ditestazione (“assurance engagements”)
possano essere di due tipiredsonable assurance engagemeénts “ limited assurance
engagementsNelle due tipologie di incarico I'approccio segunello svolgimento del lavoro é
diverso, e determina una diversa natura ed estendelle procedure da svolgere e quindi della
base su cui si fondano le conclusioni dell’attivdiaverifica. Nella relazioneagsurance report)

le due diverse tipologie di conclusioni, a fronteisd esito positivo delle verifiche svolte, sono le
seguenti:

- in conseguenza dello svolgimento di teasonable assurance engagemsntpuo
rilasciare un’attestazione che contiene un giudiZdonostro giudizio I'informativa é
stata redatta, in tutti gli aspetti significativin conformita....” allo standard di
rendicontazione di riferimentqche presuppone il piu alto livello di estensione
nell’attivita di verifica svolto ai fini di un esaencompleto; in tal caso il rischio di errore
insito nella conclusione é ridotto ad un livell@ettabilmente basso);

- in conseguenza dello svolgimento di limited assurance engagemesitpuo rilasciare
un’attestazione che non € un giudizio, e che saBasun esame limita{che presuppone
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un livello di estensione dell'attivita di verifigaferiore rispetto a quello da svolgere per
un esame completo; in tal caso il rischio di eriogito nella conclusione e ridotto ad un
rischio di livello accettabile); in tale caso, iagone di tale esame limitato, viene
rappresentato cheStilla base del lavoro svolto non sono pervenuéi abtistra attenzione
elementi che ci facciano ritenere che l'informatiman sia stata redatta, in tutti gli
aspetti significativi, in conformita ...allo standard di rendicontazione di riferimento.
Nella parte relativa all’estensione del lavoro,lirey si precisa che il soggetto incaricato
della verifica®“..non puo avere la sicurezza di essere venuto a cenaa di tutti i fatti e
le circostanze significativi che potrebbero essedentificati con lo svolgimento
dell’esame completo

Al riguardo, da una ricognizione effettuata su wampione di societd quotate che hanno
pubblicato nel 2016 i bilanci di sostenibilita eenso che le societa che hanno fatto asseverare i
propri documenti di sostenibilita hanno conferiiadarico nella forma delimited assurance
engagement

Nella fase preliminare alla consultazione e inodreerso che i diversi operatori del mercato
hanno manifestato I'esigenza di mantenere, anclierde dei nuovi obblighi stabiliti dal
decreto, la tipologia e la natura del lavoro diifiea al livello di quello attualmente svolto. E’
stato quindi chiesto che l'attestazione, pur ol#iiga e non piu volontaria, rimanga quella
espressa nella forma di ulited assurance

Le argomentazioni a sostegno di tale richiesta sartoacciabili nella novita della disciplina,
che riguardera molte societa che finora non fomivke informazioni non finanziarie, neanche
volontariamente. Tenuto conto che, per potersi @omére alla nuova disciplina, le societa
dovranno porre in essere adeguati sistemi di rtecabdti e procedure di controllo, ove si
richiedesse ai revisori un’attestazione nella foxeHareasonable assurancepn conseguente
svolgimento di procedure piu estese, I'impattoesiiprese sarebbe ulteriormente aggravato.

In considerazione di quanto sopra, e tenuto anch®ache nel panorama europeo solo I'ltalia e
la Francia hanno scelto di stabilire I'obbligo delterifica delle informazioni non finanziarie
(peraltro nell’esperienza francese tale obbligstesgia da diversi anni), si ritiene opportuno
adottare con la disciplina regolamentare un appodibessibile che consenta agli operatori del
mercato di avvicinarsi gradualmente ai nuovi oldtlig di maturare con il tempo I'esperienza
necessaria affinché i sistemi posti in essere dalt@eta e i controlli esterni possano evolvere
verso forme eventualmente piu complesse.

Si é quindi ritenuto opportuno introdurre nell’adio 5 dello schema di regolamento un modello
di attestazione che contenga elementi di fles&bill contenuti della “relazione” di cui all'a#.

del regolamento, sono in linea con quanto prewvisiBISAE 3000 e la conclusione richiesta ai
soggetti incaricati della verifica e prevista ndbdama delldimited assurancelnoltre, in virtu di
guanto sopra rappresentato, si € ritenuto altyg®drouno consentire, ove le societa lo decidano,
anche conclusioni espresse nella forma dellsonable assuranc8i osserva che tale soluzione
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consente di prevedere anche delle forme di atiestazhe, come riscontrabile nellesperienza
francese, contengano uhimited assurancesul complesso delle informazioni e ureasonable
assurancesu alcune informazioni per le quali la societéidhieda.

Sempre alla luce delle medesime considerazioni,sh@nritenuto di indicare espressamente un
richiamo all'lISAE 3000, in quanto poteva rivelansia scelta eccessivamente vincolante. Infatti,
'ISAE 3000, pur rappresentando attualmente il @pio di riferimento per i revisori, non e
esclusivamente dedicato all’asseverazione deltenmdzioni non finanziarie, ma e applicabile in
tutte le attivita diassurancediverse rispetto all’attivita di revisione legalei conti. A fronte
dell’evoluzione dell'interesse del mercato intelioaale per le informazioni di carattere non
finanziario non é possibile escludere I'applicagi@m futuro di nuovi e piu specifici principi che
dovessero essere elaborati dalla professione aziemale.

La scelta adottata nello schema di regolamentmmide quindi alla duplice esigenza, da una
parte, di consentire al mercato di continuare aanpesulla base dei principi finora utilizzati e,
dall’'altra, di progredire verso forme piu evolute rdporting in materia di informazione non
finanziaria.

Con riferimento ai principi etici e di indipendenapplicabili, nel disciplinare il contenuto della
relazione del revisore incaricato, e previsto chestjultimo fornisca indicazione, in un’apposita
dichiarazione, dei principi seguiti nello svolginendell’incarico. Anche tale dichiarazione
risulta in linea con I'ISAE 3000, nel quale € psdwi che il revisore, nello svolgimento
dell'incarico debba attenersi ai canoni di compogato in materia di etica ed indipendenza
richiamati dallo stesso principio per gli incariofhi assurance anch’essi riconosciuti  dagli
ordini e dalle associazioni professiofAli

20 |n particolare, I'ISAE 3000 richiama I'applicaziemlelCode of Ethicemanato dallo IESBAfternational Ethics
Standard Board for Accountantsapposito comitato dell'lFAClfternationl Federation of Accountats
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6. L E DISPOSIZIONI REGOLAMENTARI POSTE IN CONSULTAZIONE

Art. 1
(Definizioni)

1. Nel presente regolamento si intendono per:

a) “dichiarazione non finanziaria”: la dichiaraziomalividuale o consolidata di carattere non
finanziario prevista dagli articoli 3 e 4 del ddoréegislativo 30 dicembre 2016, n. 254, redatta
dai soggetti di cui all’articolo 2 e all'articolodel medesimo decreto;

b) “emittenti quotati”: le societa italiane emittemalori mobiliari ammessi alla negoziazione su
mercati regolamentati italiani e dell'Unione eur@pe

C) “revisore incaricato”: il revisore legale o lacseta di revisione legale incaricati della verifica
della dichiarazione di carattere non finanziario;

d) “decreto”: il decreto legislativo 30 dicembre B)h. 254;
e) “regolamento emittenti”: il regolamento di attu@ze del decreto legislativo 24 febbraio 1998,

n. 58, concernente la disciplina degli emittentiptsato dalla Consob con delibera n. 11971 del
14 maggio 1999, come successivamente modificato.

Art. 2
(Pubblicazione delle dichiarazioni non finanziarie)

1. Entro gli stessi termini previsti per la pubbkne sul registro delle imprese, i soggetti di cu
all'articolo 2 e all'articolo 7 del decreto publdico la dichiarazione non finanziaria e le
eventuali modifiche o integrazioni alla stessa agte, anche ai sensi di quanto previsto
dall'articolo 9, comma 2, del decreto medesimopado le modalita di seguito specificate:

a) gli emittenti quotati effettuano la pubblicaziore sensi di quanto previsto dagli articoli 65-
bis, comma 2, 65uinquies 65sexiexe 65septiesdel regolamento emittenti;

b) gli emittenti strumenti finanziari diffusi fra pubblico in misura rilevante di cui all’articole 2
bis del regolamento emittenti, effettuano la pubblicag ai sensi di quanto previsto

dall'articolo 110 del medesimo regolamento;

C) i soggetti che non appartengono alle categormudalle precedenti lette® e b), effettuano
la pubblicazione sul proprio sitnternet
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Art. 3
(Informazioni da fornire alla Consob)

1. | soggetti indicati nell’articolo 2, comma 1fterec), trasmettono alla Consob, secondo le
modalita dalla stessa indicate sul proprio sitermet, la dichiarazione non finanziaria entro
quindici giorni decorrenti dalla pubblicazione sagistro delle imprese di cui all’articolo 5 del
decreto.

2. Fermi restando gli obblighi di comunicazionevst da altre norme di legge, I'organo di
controllo delle societa che redigono la dichiaragimon finanziaria trasmette senza indugio alla
Consob gli accertamenti relativi alle violazionildelisposizioni previste dal decreto riscontrate
nell’esercizio delle funzioni di cui all’articolo, @omma 7, del medesimo decreto.

3. La Consob pubblica annualmente sul proprioisiternet I'elenco dei soggetti che redigono la

dichiarazione non finanziaria ai sensi dell’arta@l e dell’articolo 7 del decreto.

Art. 4
(Compiti del soggetto incaricato della revision@éde del bilancio)

Il soggetto incaricato della revisione legale didrixio riferisce in una apposita sezione della
relazione di revisione sul bilancio dell'avvenutagpeovazione da parte dell'organo di gestione
della dichiarazione non finanziaria.

Art. 5
(Relazione sulla dichiarazione di carattere non &inziario)

1. Il revisore incaricato rilascia un’apposita mitene, indirizzata all’organo di gestione, che:
a) indica il presupposto normativo ai sensi del gdalrelazione viene rilasciata;

b) identifica la dichiarazione non finanziaria apyata dall’organo di gestione e sottoposta a
verifica;

c) indica le metodologie e i principi previsti daktandard di rendicontazione utilizzato quale
riferimento o dalla metodologia di rendicontaziamgéonoma utilizzata dall'organo di gestione
nella redazione della dichiarazione non finanzjaria

d) contiene una descrizione della portata del lawwalto e delle procedure di verifica poste in
essere ai fini del rilascio dell'attestazione;

€) indica il principio internazionale, riconosciudiagli ordini e dalle associazioni professionali,
utilizzato per lo svolgimento dell’incarico di astazione;
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f) contiene una dichiarazione sul rispetto dei ppinsull'indipendenza e degli altri principi etici
stabiliti dai codici internazionali riconosciuti gla ordini e dalle associazioni professionali,
utilizzati per lo svolgimento dell'incarico di asi@zione;

g) esprime un’attestazione che, sulla base del taswolto, non sono pervenuti all’attenzione del
revisore incaricato elementi che facciano ritenghe la dichiarazione non finanziaria non sia
stata redatta, in tutti gli aspetti significatiin, conformita a quanto richiesto dagli articoli 3le
del decreto e dallo standard di rendicontazionallaanetodologia di rendicontazione autonoma
utilizzata.

2. In alternativa a quanto previsto dal comma ftteldag), I'organo di gestione che redige la
dichiarazione non finanziaria puo richiedere algese incaricato di attestare che, a giudizio del
revisore, la dichiarazione non finanziaria e stadatta, in tutti gli aspetti significativi, in
conformita a quanto richiesto dagli articoli 3 del decreto e dallo standard di rendicontazione o
dalla metodologia di rendicontazione autonomaaziia.

3. Nel caso in cui il revisore esprima un’attesiagi con rilievi, un’attestazione negativa o rilasci
una dichiarazione di impossibilita di esprimere ait@stazione, la relazione illustra
analiticamente i motivi delle conclusioni.

Art. 6
(Criteri per 'esame, da parte della Consob, deiformazione non finanziaria)

1. Fermo restando I'esercizio dei poteri di cuiaalicolo 9, commi 2 e 3, del decreto, la Consob
effettua il controllo sulle dichiarazioni non firearie su base campionaria.

2. L'insieme dei soggetti le cui dichiarazioni nfimanziarie verranno sottoposte a controllo e
determinato annualmente sulla base di parame#iilgst con apposita delibera, che tengano
conto tra l'altro:

a) delle segnalazioni previste dal presente regolamernda altre norme di legge che possano
essere rilevanti per linformativa non finanziarigrvenute dall'organo di controllo o dal
soggetto incaricato di effettuare la revisione legkel bilancio;

b) dei casi in cui il revisore incaricato esprima uteatazione con rilievi, un’attestazione
negativa o rilasci una dichiarazione di imposdibitli esprimere un’attestazione;

c) delle informazioni significative ricevute da altygubbliche amministrazioni o soggetti
interessati;

d) degli elementi acquisiti in relazione agli emitieassoggettati al controllo sull'informativa
finanziaria ai sensi dell’art. 8Quaterdel regolamento emittenti che possano esserariteper
I'informativa non finanziaria;

3. Al fine di consentire che un soggetto, anch@ssenza degli elementi di cui al comma 2,
possa essere selezionato per il controllo, la dedilvi indicata stabilisce i criteri sulla base de
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quali una quota dei soggetti le cui dichiarazioom finanziarie verranno sottoposte a controllo é
determinata sulla base di un approccio fondat@ sd@lezione casuale e sulla rotazione.

4. La verifica che le dichiarazioni non finanziasieno conformi agli articoli 3 e 4 del decreto &
effettuata coerentemente con gli orientamenti féatwalla Commissione europea ai sensi
dell’'articolo 2 della direttiva 2014/95/UE del Pariento europeo e del Consiglio, del 22 ottobre
2014.
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