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1. MOTIVAZIONI E OBIETTIVI DELL ’'ATTO
1.1. La direttiva 2014/95/UE

La direttiva 2014/95/UEdisclosure of non financial and diversity infornmati- di seguito anche la
“direttiva”) ha modificato la direttiva 2013/34/Utelativa ai bilanci di esercizio e consolidati éell
societa di capitali, introducendo obblighi di cormazione di informazioni di carattere non
finanziario e di informazioni sulle politiche in tesia di diversita applicate da parte di talune
imprese e taluni gruppi di grandi dimensioni.

In particolare, la direttiva ha introdotto I'obbtigper le imprese di grandi dimensioni qualificabili
come “enti di interesse pubblico” di fornire netidazione annuale sulla gestione una dichiarazione
di carattere non finanziario (di seguito anche “DNfhe deve contenerenélla misura necessaria
ad assicurare la comprensione dellattivita di irepa, del suo andamento, dei suoi risultati e
dell'impatto dalla stessa prodottaoltre a una descrizione del modello aziendalegeltione e
organizzazione dell'impresa, informazioni riguartianprincipali rischi che derivano dall’attivita
dellimpresa e dei suoi prodotti e servizi nonchéoblitiche praticate e i risultati conseguiti dall
stessa con riferimento ai temi ambientali, socaglinenti al personale, al rispetto dei diritti am

alla lotta contro la corruzione attiva e passiva.

L'introduzione della dichiarazione di carattere afnziario da parte della direttiva ha inteso
armonizzare le modalita di pubblicazione delle infazioni non finanziarie da parte delle imprese,
principalmente al fine di:

» garantire un facile accesso a dette informazionipdee dei consumatori e un livello
sufficiente di comparabilita tra le stesse;

» rafforzare la fiducia tra tali imprese, i cittadale istituzioni pubbliche e finanziarie.



CONSOB

Cio in quanto, un’approfondita analisi sul temaetfata dalla Commissione LiEha riscontrato: i)
una carente armonizzazione normativa tra gli Statina ridotta offerta di informazioni non
finanziarie nell’'Unione; ii) una insistente richiasdi maggiore trasparenza nelle informazioni non
finanziarie delle grandi aziende europee da pagtgi dhvestitori, che sempre piu frequentemente
utilizzano dette informazioni a fondamento dellegate scelte di investimento; iii) una insufficient
diversita nella composizione dei Consigli di amrsirazione delle grandi aziende europee.

1.2. Il decreto legislativo n. 254/2016

Per quanto riguarda il quadro nazionale, in athrazidella legge 9 luglio, n. 114 (legge di
delegazione europea per il 2014), il decreto lagisd 30 dicembre 2016, n. 254 (in seguito anche il
“decreto”), ha introdotto nell’ordinamento naziomaluovi obblighi di trasparenza in linea con le
disposizioni europee sopra richiamate, provvedesidoa specificare la portata di tali obblighi
(ambito soggettivo di applicazione dei nuovi obbijgcontenuto e modalita di pubblicazione della
dichiarazione non finanziaria, responsabilita degiani sociali e del revisore legale nel procafiso
redazione e verifica della dichiarazione), sia tidaae le specifiche opzioni normative rimesse agli
Stati membA.

1.2.11 soggetti tenuti all’'obbligo di pubblicazione BeDNF sono solamente gli enti di interesse
pubblico come definiti nel d.lgs. n. 39/2010 cheexino taluni requisiti dimensionali (“enti di
interesse pubblico rilevanti” o “EIPR”), ossia che:
i) abbiano avuto in media durante I'esercizio finarini un numero di dipendenti superiore a 500 e
i) alla data di chiusura del bilancio, abbiano supeaftheno uno dei seguenti limiti dimensionali:

* un totale dello stato patrimoniale di 20 milioniEliro;

* un totale dei ricavi netti delle vendite e dellegiazioni di 40 milioni di Euro.

In buona sostanza gli EIPR sono gli enti di intseepubblico che risultano “grandi imprese” o
societa madri di un “gruppo di grandi dimensiondi, sensi, rispettivamente, degli indicatori
dimensionali previsti nel paragrafo 4 e nel parégia dell'art.3 Categorie di imprese e di gruppi
della direttiva 2013/34/UE per i quali il parametro dimensionale relativoraimero medio dei
dipendenti é stato innalzato da “superiore a 25@uaeriore a 500”.

! Per una descrizione dettagliata si rimanda al ehecuo di consultazione pubblicato il 21 luglio 2047 sito della
Consob [ittp://www.consob.it/web/area-pubblica/consultaF?erewld=consultazioni_in_cor3o

2 Per una disamina delle esperienze dei princigali 81embri sulla tematica della rendicontazionbediaformazioni

non finanziarie si rimanda al documento di congittae pubblicato il 21 luglio 2017 sul sito dellarsob sopra
richiamato.

* Cfr. Directive 2013/34/EU (on the annual financial sta¢ats, consolidated financial statements and cbl&eorts of
certain types of undertakings, amending Directi@®6Z43/EC of the European Parliament and of thenCibwand

repealing Council Directives 78/660/EEC and 83/B44L).

Article 3 (Categories of undertakings and groypsaragraph 4 and 7:

“4, Large undertakings shall be undertakings whichtleir balance sheet dates exceed at least twihefthree
following criteria:

(a) balance sheet total: EUR 20 000 000;

(b) net turnover: EUR 40 000 000;

(c) average number of employees duringifthancial year: 250...
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Riguardo al parametro dimensionakecavi netti delle vendite e delle prestazigria medesima
direttiva fornisce al paragrafo 1, n.5) dell'art(efinizion) l'indicazione di cosa debba intendersi
per tale aggregato. | suddetti ricavi sono definitbme Gli importi provenienti dalla vendita di
prodotti e dalla prestazione di servizi, dopo adedotto gli sconti concessi sulle vendite, I'impost
sul valore aggiunto e le altre imposte direttamentsnesse con i ricavi delle vendite e delle
prestaziori”. Tale aggregato risulta calcolato al lordo deisttoed al netto delle imposte
strettamente correlate.

Si segnala, in proposito che I'ambito di applicagiadegli obblighi di trasparenza disposti dalla
direttiva 2014/95/UE include anche le imprese beacg gli altri intermediari finanziari) e le
imprese di assicurazione (e di riassicurazionetaR®, poiché il su indicato aggregato € volta all
determinazione delle dimensioni di imprese operamai diversi settori economici di attivita
(comprese le imprese in parola), risulta necessadoviduare un aggregato che consenta una
attuazione sostanzialmente equivalente per le isepigancarie e di assicurazione, pur nella
considerazione della diversita delle attivita svadla parte delle riferite imprese e delle relative
discipline di bilancio ad esse applicabili. Cio fadle di evitare che si determinino disparita di
trattamento in ragione del settore di appartenefdexivanti dall’'utilizzo di una differente
concezione nonché di diverse metodologie di caletdb medesimo aggregato). Risulta, inoltre,
necessario che tale nozione trovi riferimento reetipente diritto europeo.

Il sistema integrato di norme europee in materiatatule prevede questa nozione equivalente. E’
quella (mutuata dalle pertinenti direttive contglyéiccolta nel reg.(CE) n.139/2004 che disciplina
controllo sulla concentrazione delle imprese. Ti@golamento indica, all’art.5Calculation of
turnover, la nozione da applicare agli enti creditizi diagdtri istituti finanziari, alle imprese di
assicurazione e di riassicurazione (oltre chealite imprese) al fine di determinarne la dimension
La suddetta nozione, che considera ed applica tlesima metodologia di calcolo indistintamente a
tutti i diversi settori di attivita, individua urggregato corrispondente a quello espresso rizvi
netti delle vendite e delle prestazibin quanto ne esprime le medesime caratteris}iapelicabile
alle imprese che svolgono attivita bancaria o asaiva. Tale metodologia, infatti, esprime valori
sostanzialmente lordi, cioe determinati essenzialenelalla somma di voci di conto economico
attive lorde, quindi, non ridotte da voci di costm solo dalle imposte.

Pertanto, si ritiene che ai fini dell'individuazermei soggetti obbligati alla redazione della DNF,
I'aggregato equivalente ari€avi netti delle vendite e delle prestazibapplicabile alle imprese

7. Large groups shall be groups consisting of paeerd subsidiary undertakings to be included iroasolidation and
which, on a consolidated basis, exceed the linfits teast two of the three following criteria dmetbalance sheet date
of the parent undertaking:

(a) balance sheet total: EUR 20 000 000;

(b) net turnover: EUR 40 000 000;

(c) average number of employees during the findryaar: 250”.

“ Directive 2013/34/EU, Article 1 (Definition):

“ (5) ‘net turnover’ means the amounts derived from the sale of precard the provision of services after deducting
sales rebates and value added tax and other taxestly linked to turnover;...".
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bancarie (e agli altri intermediari finanzidrg alle imprese di assicurazione e di riassicurajo
dovra essere calcolato in conformita ai criterivis® dal sopra richiamato art.5 del reg.(CE)
n.139/2004.

Si rammenta che tale nozione é stata gia adottlta @onsob in materia sanzionatéred € in
linea con gli indirizzi suggeriti in materia dal@MA.

1.2.2 La DNF deve contenere gli elementi informativiudggdanti:i) i principali rischi, generati o
subiti, connessi ai temi-socio ambientali e chevadaio dalle attivita dell'impresa o dai prodotti e
servizi forniti dalla stessai) il modello organizzativo e gestionale dell'impregg le politiche
praticate dall'impresa per la gestione degli imipdé#ll'attivita imprenditoriale negli ambiti non
finanziari richiamati e i risultati conseguiti dattuazione di tali politiche.

Tali informazioni devono essere selezionate sudseldi un principio di “materialita” che individua

solamente quelle attraverso le quali puo essereuasta la comprensione dell’attivita dell'impresa,

del suo andamento, dei suoi risultati e dellimpatalla stessa prodotta sui temi non finanziari
indicati nel decreto.

Il decreto prevede, in applicazione del principmmply or explainche gli EIPR soggetti a tale
obbligo che non adottino specifiche politiche itaz@ne ad una delle tematiche socio-ambientali
ritenute rilevanti, dovranno indicare nella DNFr mgascuno degli ambiti, le motivazioni di tale
scelta in maniera chiara e articolata. Il decretevgde che anche soggetti diversi dagli EIPR
possano, in via volontaria, pubblicare una DNFirs di promuovere una maggiore trasparenza
sugli impatti e le politiche praticate con riferime ai temi non finanziari.

Nel predisporre la DNF, le imprese dovranno appdicgi standarddi rendicontazione emanati da
organismi nazionali, sovranazionali o internazigndh societd puo, tuttavia, adottare una
metodologia autonoma di rendicontazione, per taendendosi I'insieme composito costituito da
uno o piustandarddi rendicontazione come sopra definiti, fornendotal caso unachiara ed
articolata descrizione della stessa e delle motvaizper la sua adoziorienonché ulteriori principi

e criteri ed indicatori di prestazione autonomaraentividuati dallimpresa, tenendo anche conto
degli orientamenti emanati dalla Commissione euaapesensi dell’art. 2 della direttia

> In particolare le banche e gli altri “IntermedidFRS” dovranno individuare tra le voci contabili glieschemi
obbligatori di conto economico ad essi applicalghevisti dalla Circolare n. 262 del 22 dicembr®20Il bilancio
bancario: schemi e regole di compilazione”dal Provvedimento del 9 dicembre 2016bilancio degli intermediari
IFRS diversi dagli intermediari bancdriemanati dalla Banca d’ltalia, quelle voci chegtie riflettono la definizione
sopra rappresentata.

® 1l valore dei premi lordi emessi devono includarehe i contratti che non rientrano nella definigiai contratto di
assicurazione secondo i principi contabili intefanali di riferimento.

" Cfr. Appendice, paragrafo 1.1, del Regolamento suld®fiorento Sanzionatorio adottato dalla Consob ctihata n.
18750 del 19 dicembre 2013, e successive modifiche.

® Cfr.: “COMUNICAZIONE DELLA COMMISSIONE Orientamenti sutmunicazione di informazioni di carattere
non finanziario (Metodologia per la comunicazionieirformazioni di carattere non finanziarig) (2017/C 215/01)
disponibile al link:http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?@ELEX:52017XC0705(01).
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La dichiarazione di carattere non finanziario pwssege parte integrante della relazione sulla
gestione (in una specifica sezione come tale cesgignata) oppure costituire una relazione distinta.
Nel primo caso la relazione sulla gestione pud emerte integralmente la DNF ovvero indicare gli

ulteriori documenti in cui & contenuta (vedi arstcémma 2, del decreto).

Il decreto specifica che la responsabilita di gararche la relazione sia redatta e pubblicata in
conformita a quanto previsto dallo stesso compefe @mministratori dell’ente di interesse
pubblico, mentre I'organo di controllo € chiamatovigilare sull'osservanza delle disposizioni
stabilite nel decreto e ne riferisce nella relagiannuale all’assemblea.

Inoltre, il decreto prevede funzioni di controllalilmadempimento degli obblighi informativi di
carattere non finanziario in capo al soggetto ilceao della revisione legale del bilancio dell’edie
interesse pubblico o ad altro soggetto abilitatio alvolgimento della revisione legale a cio
designato dalla societa. In particolare, ai seaBiat. 3, comma 10, del decreto:

» il soggetto incaricato di effettuare la revisioregdle del bilancio verifica I'avvenuta
predisposizione della DNF da parte degli amministia

* lo stesso soggetto incaricato di effettuare lasiewie legale del bilancio o altro soggetto
abilitato allo svolgimento della revisione legaleppasitamente designato rilascia
un’attestazione circa la conformita delle infornweifornite nella DNF rispetto a quanto
richiesto dal decreto e rispetto ai principi, altetodologie ed alle modalita di redazione
previste dallo stesso.

Il decreto, infine, prevede I'applicazione di samziamministrative pecuniarie in caso di mancata
predisposizione della DNF o di non rispondenzaadsliessa ai criteri redazionali oltreché di
mancato controllo da parte dei soggetti incaridalia verifica di conformita.

Le sanzioni sono commisurate alla gravita delladotta oltre che alla natura obbligatoria o
volontaria della DNF pubblicata, in relazione alimale siano state commesse le condotte
incriminate. Il legislatore ha individuato nella b il soggetto deputato a vigilare sul rispetto
della disciplina in esame e ad applicare le suddsthzioni, per I'accertamento e I'irrogazione elell
quali sono richiamate le norme sul procedimentaisaatorio previste dal TUF. Pertanto, alla
Consob sono stati attribuiti i necessari potewidilanza istruttoria (art. 9, comma 3, che richeam
I'applicazione dell’art. 115 del TUF e dell’art. 21 d.lgs. n. 39/2010).

1.3.Le disposizioni regolamentari attuative

Il decreto prevede che la Consob disciplini corolagento:

)] le modalita di trasmissione diretta della DNF &lansob e le eventuali ulteriori modalita
di pubblicazione della DNF rispetto a quelle indiécdal decreto, nonché delle necessarie
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informazioni integrative o modificative della DNentualmente richieste dalla Consob
in caso di dichiarazione incompleta o non conforme;

i) le modalita e i termini per il controllo effettuat@lla Consob sulle DNF pubblicate;

i) i principi di comportamento e le modalita di svohginto dell'incarico di verifica della
conformita delle informazioni da parte dei revisori

Al fine di esercitare le deleghe regolamentari aopchiamate, in data 21 luglio 2017 é stato
pubblicato il documento di consultazione conteneolize ad alcune prime indicazioni applicative
delle disposizioni primarie recate dal decretdydaza di regolamento sottoposta alla consultazione
del mercato (di seguito “documento di consultazipne

Si riassumono di seguito le principali opzioni ddt# dalla Consob nella bozza di regolamento
sopra detta.

Con riferimento al punta), le disposizioni proposte in consultazione prevedain regime
diversificato per la pubblicazione e la trasmissiatia Consob della DNF a seconda che la societa
sia 0 meno quotata in un mercato regolamentato ittemte strumenti finanziari diffusi fra il
pubblico in misura rilevante. Nel caso delle saciquotate gli obblighi di diffusione e deposito
della DNF si ritengono assolti con linvio dellefanmazioni al sistema di diffusione delle
informazioni regolamentate (SDIR) e al meccanismatdccaggio gia previsti dalla disciplina in
materia di diffusione delle informazioni societaregolamentate. Analogo trattamento €& previsto
per gli emittenti strumenti finanziari diffusi frd pubblico in misura rilevante, per i quali e
ugualmente gia in vigore una specifica disciplimanateria di diffusione delle informazioni
societarie, mentre per le altre societa viene ptewvin ulteriore obbligo di pubblicazione della DNF
sul sito internet dellEIPR (o della societa chdomvariamente rediga una DNF) nonché l'invio
diretto alla Consob della dichiarazione entro gigingiorni dalla data di deposito della stessa goes

il registro delle imprese.

Con riguardo alle modalita e ai termini per il qotib effettuato dalla Consob sulle DNF, la bozza
di regolamento prevede che la vigilanza sia strattusecondo un modelisk-basedoperando su

un numero di soggetti determinato annualmente se bampionaria dalla Consob tenuto conto di
alcuni specifici parametri di rischio integrabi$i prevede anche che una parte di tale campione
venga determinato sulla base di un approccio fansiaita selezione casuale e sulla rotazione.
Inoltre, la vigilanza della Consob sulla disciplima esame, € effettuata coerentemente con gli
orientamenti formulati dalla Commissione europgargoichiamati.

Per quanto riguarda la delega di cui al pun}¢la bozza di regolamento stabilisce che il soggetto
incaricato della revisione legale del bilancio ofdiin una sezione separata della relazione di
revisione sul bilancio se la DNF é stata approdatfiorgano di gestione. Inoltre, come stabilitd da
decreto, il soggetto incaricato della revisionealego altro soggetto abilitato alla revisione legal
deve produrre un’attestazione circa la conformeBadDNF rispetto a quanto richiesto dal decreto
stesso (soggetto definito ora dal regolamento cdregisore designato” proprio al fine di
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distinguere nettamente i due ruoli, come piu avillnstrato). Nel fare cio, il revisore designatadp

seguire diverse tipologie di attestazione:

» nella forma della lfmited assurance (in conseguenza della quale, il revisore designat
rappresenta che non sono emersi elementi talitelaere la non conformita della DNF allo

standard di rendicontazione di riferimento);

» nella forma della rfeasonable assurantgnella quale il revisore designato rilascia un
giudizio di conformita della DNF allo standard dndicontazione di riferimento).

2. ESITI DELLA CONSULTAZIONE E ANALISI DI IMPATTO DELLA

La consultazione si € conclusa il 22 settembre 2017

REGOLAMENTAZIONE

Di seguito si rappresentano in forma sinteticaegiti della consultazione svolta e le analisi che
hanno portato ad alcune modifiche al Regolamesfietto al testo posto in consultaziane

Nella Tabella riportata in calce alla presentezielee illustrativa e riportato il confronto tratédsto

del regolamento finale e quello posto in consuttagi

2.1  Stakeholder mapping

In risposta al documento di consultazione sonoegerii n. 18 contributi.

SOGGETTO CATEGORIA

RINA SERVICES S.P.A Societa per azio

First CISL Associazione Sindac:

Impronta Etica Associazione senza scopc
lucro

SZA Studio Legale Studio Legal

AlIAF Associazion

ANIA Associazion

SETTORE
TIC Service

Lavorc

Sostenibilita e responsabili
sociale d’impresa

Servizi legal
Consulenza finanziai

Assicurativc

° Le risposte alla consultazione sono integralmentiblicate sul sitevww.consob.it Nella presente relazione non
vengono esaminate le osservazioni che prevedondioiedalla normativa primaria.
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Universita Cattolica del Sacro Cuort Université Scienze dell’economia e de
gestione aziendale

Universita di Torino Université Ragioneri

Unioncamere Ente pubblic Camere di commercio
categorie economiche

ABI Associazion Finanz:

ASSIREVI Associazion Revisione contabi

Raynaud Studio legale Studio legal Servizi legal

CIGL, CISL, UIL Associazioni Sindac: Lavorc

Assonime Associazion Diritto societari

Utilitalia Federazion Servizi pubblici (acque
ambiente, gas, energia elettrica)

Symbole Fondazion Soft econom

Amnesty International Italia, Associazior Diritti umani

Campagna Abiti Puliti,

COSPE/Fairwatch, Fair, Federazione

degli Organismi Cristiani, Servizio

Internazionale Volontario (FOCISV),

Fondazione Finanza Etica, Gruppo

volontariato civile (GVC), Human

Rights International Corner (HRIC),

Mani Tese, Society for International

Development (SID)

Idee Economiche & Design sas di Societ: Finanz:

Marco BAVA & C

2.2 Pubblicazione delle dichiarazioni non finanziar (art. 2)
Premessa

L'art. 2 della bozza di regolamento posta in cotezibne prevede un regime diversificato di
pubblicazione della DNF a seconda che la sociata sheno quotata in un mercato regolamentato o
emittente strumenti finanziari diffusi fra il puldd in misura rilevante.

Nel caso delle societa quotate vengono richiamaendrme del Regolamento Emittenti
(Regolamento Consob n. 11971/1999) che gia disapb la diffusione e il deposito delle
informazioni societarie (articoli 6Bis, comma 2, 6uinquies 65sexiese 65septie; pertanto,
I'obbligo di pubblicazione della DNF si ritiene at® con l'invio delle informazioni allo SDIR gia
previsto dalla disciplina sopra richiamata.

Analogo trattamento e previsto per gli emittentistenti finanziari diffusi fra il pubblico in misar
rilevante, per i quali viene richiamato l'art. 1&l Regolamento Emittenti che prevede la
pubblicazione sul sitmternetdell’emittente ovvero tramite lo SDIR eventualnesntilizzato.
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Per le altre societa, invece, oltre alla pubblicagi sul proprio sitanternet & previsto un invio
diretto alla Consob della dichiarazione, secondodatith specificate sul sitanternet della
Commissione, entro quindici giorni dalla data dpo&to della dichiarazione presso il registro delle
imprese.

Risposte alla consultazione

Pur evidenziandosi una generale condivisione cllicapostazione seguita nel documento di
consultazione, alcuni soggetti che hanno parteciglé consultazione:

a) hanno manifestato I'esigenza di chiarimenti circadmpistiche di pubblicazione della DNF
chiedendo in particolare di regolare tale tempastic maniera coerente con quella prevista
per 'adempimento degli obblighi di pubblicaziongld informazioni preassembleari vigenti
in capo alle societa quotate su mercati regolartigard 125ter del TUF). La formulazione
recata dall'art. 2 della bozza di regolamento, tihnfprevede termini di pubblicazione e
deposito decorrenti esclusivamente dal depositia dNF presso il registro delle imprese,
senza considerare eventuali e ulteriori speciGomini vigenti per determinate categorie di
societa;

b) hanno espresso perplessita sulla formula utilizzistifiart. 2, comma 1, della bozza di
regolamento che prevede la pubblicazione delle fichéi e delle integrazioni richieste dalla
Consob sulla DNF entro gli stessi termini previstr la pubblicazione sul registro delle
imprese della dichiarazione non finanziaria. L'ratiione del medesimo termine per la
pubblicazione della DNF e delle modifiche e integrai richieste dalla Consob sembra
sottintendere che la pubblicazione delle suddettedifiche e integrazioni possa avvenire
esclusivamente prima della data dell’assembleaaardei soci del’'EIPR;

c) hanno richiesto, ai fini di una maggiore traspase@zaccessibilita delle informazioni, che la
DNF sia resa disponibile al pubblico anche in upaosda lingua, rispetto alla lingua
nazionale, comunemente utilizzata per gli affaroltre, nel caso di una “societa figlia” di
una “societa madre europea” che pubblica una DNRsaaata, hanno richiesto che
guest’'ultima venga pubblicata almeno in lingua ésgl.

Analisi

Si e ritenuto opportuno riformulare il testo defl’a2 al fine di chiarire che laddove la DNF é

contenuta nella relazione sulla gestione si applicke disposizioni gia in vigore previste per la
pubblicazione di quest’ultima, mentre, nel casocunla DNF sia contenuta in una relazione distinta
(cfr. articolo 5 commi 1, lett. b) e 3, lett. b)l dkecreto), quest’ultima deve essere pubblicateoent

gli stessi termini previsti per la pubblicaziondla@eelazione sulla gestione. La nuova formulazione
utilizzata, allineando i termini di pubblicazionelld DNF che sia contenuta in una relazione destint
a quelli della relazione sulla gestione, consemeeffetti, di richiamare i diversi termini previst
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rispettivamente dalle norme del Codice Civile, @8IF e del Regolamento Emittenti per le diverse
categorie di societa (quotate e nén)

Con riferimento alle societa non quotate né diffulseuovo comma 2 dell’articolo 2, specifica che
I'obbligo di pubblicazione sul sito internet corttemente al deposito presso il registro delle
imprese riguarda sia il caso in cui la DNF sia eonta nella relazione sulla gestione, sia il caso i
Cui questa costituisca una relazione distinta.ttadi prevede che la DNF debba essere mantenuta
sul sitointernetper un periodo di almeno 5 anni, in analogia coango previsto dal Regolamento
Emittenti (art. 65septie$ per il deposito delle informazioni da parte deghittenti quotati e diffusi.

Sempre per il caso in cui la dichiarazione nonrfmaria sia contenuta in una relazione distinta, é
stato specificato nel testo del regolamento chéotghi emittenti diffusi, quanto le societa non
quotate, né diffuse che hanno I'obbligo di redigémedichiarazione non finanziaria ai sensi
dell'articolo 2 del decreto, provvedono altresidaposito della stessa presso la sede sociale nei
quindici giorni precedenti 'assemblea chiamat&apfirovazione del bilancio. Cio consente anche
in questo caso di equiparare I'informativa preasdeare sia nel caso in cui la dichiarazione si
contenuta nella relazione sulla gestione, sia ctga esia contenuta in una relazione distinta
consentendo ai soci di conoscere prima dell'asseanlil contenuto della dichiarazione non
finanziaria. Non si e peraltro ritenuto di estemd&le ultimo obbligo alle societa non quotate che
redigono volontariamente la dichiarazione non fmiamna ai sensi dell’articolo 7 del decreto.
Proprio in connessione con la natura volontarid&adeNF, si & infatti attribuito a tali societa un
maggiore grado di flessibilita consentendo lord, ¢aso in cui la DNF non sia contenuta nella
relazione sulla gestione, di renderla conoscihileha successivamente all’assemblea che approva il
bilancio, all’atto del deposito del medesimo pregseqgistro imprese.

Per il caso in cui I'apposita sezione della relagiculla gestione non contenga integralmente la
DNF ma faccia rinvio ad altre relazioni previstdlaldegge, e stato specificato al comma 3 dell’art.
2 che gueste devono essere comunque pubblicat@manapposita sezione del sitoternet e
depositate presso il registro delle imprese cartgimente alla relazione sulla gestione.

Per quanto riguarda la pubblicazione delle moddiehdelle integrazioni richieste dalla Consob
sulla DNF, e stato eliminato il riferimento ai téninprevisti per la pubblicazione della DNF sul
registro delle imprese, posto che la richiestantitgrazioni da parte della Consob pud avvenire
anche in una fase successiva. Pertanto, e staten&ggn nuovo comma nell’art. 2 per chiarire che
i termini e le modalita di pubblicazione delle miathie o integrazioni richieste dalla Consob sono
indicati nella medesima richiesta con cui sono woicate le modifiche e/o le integrazioeeart.

9, comma 2, del decreto.

195j ricorda in particolare che ai sensi dell’art416r, comma 1 del TUF gli emittenti quotati, fermo seslo quanto
previsto dagli articoli 2364, secondo comma, e 2B84secondo comma, del codice civile, mettono a digmne del
pubblico la relazione finanziaria annuale entrotgjoanesi dalla chiusura dell'esercizio social@lthe il comma 1bis
del citato articolo prevede chim la pubblicazione di cui al comma 1 e la datladsemblea intercorrono hon meno di
ventuno giorni. Per quanto riguarda le societa quaotate vige invece il termine di trenta giornil@gprovazione del
bilancio previsto dall’articolo 2435 del Codice (&
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Infine, non si e ritenuto di poter accogliere lehiesta di prevedere la pubblicazione della DNF in
una seconda lingua rispetto alla lingua nazion8le.evidenzia infatti che, nell’ambito della
disciplina in materia di diffusione delle informami regolamentate prevista dagli artt. 1#Be ss.
del TUF e dalle norme regolamentari di attuaziame,obbligo di analogo contenuto non risulta
essere previsto nemmeno con riferimento alla pcdibne di altre informazioni, pure obbligatorie
e rilevanti, da parte delle societa quotate suicateregolamentati italiani. Inoltre, con riguaralta
proposta di prevedere la pubblicazione della DNRsotidata da parte di una “societa madre
europea”, si rappresenta che la delega regolangerattiribuita alla Consob non consente di
disciplinare per regolamento le modalita di putdstione della DNF da parte di societa di altri paesi
europei, essendo queste ultime escluse dal pednsgiggettivo di applicazione delle stesse
disposizioni primarie contenute nel decreto.

2.3Informazioni da fornire alla Consob (art. 3)

Premessa

Nel testo posto in consultazione, € stato prevyi®pi soggetti che non rientrano nella categoria
degli emittenti quotati o degli emittenti strumefianziari diffusi tra il pubblico in misura rilente

— per i quali, come noto, tramite l'invio della DN#lo SDIR e/o al meccanismo di stoccaggio
autorizzato, si ritiene assolto anche I'obbligo deposito presso la Consdb I'invio diretto alla
Consob della dichiarazione non finanziaria entrondjei giorni dalla data di deposito della
dichiarazione presso il registro delle imprese §adomma 1).

Inoltre, e previsto che l'organo di controllo debacieta che redige la DNF trasmetta “senza
indugio” alla Consob gli accertamenti relativi alielazioni del decreto riscontrate.

Infine, I'art. 3, comma 3, della bozza di regolatweprevede che la Consob pubblichi annualmente
sul proprio sito internet I'elenco dei soggetti cbdigono la DNF.

Risposte alla consultazione

Alcune delle risposte alla consultazione hanno essar perplessita con riferimento all’obbligo,
previsto per i soggetti che non rientrano nellaegatia degli emittenti quotati o degli emittenti
strumenti finanziari diffusi tra il pubblico in meana rilevante, di inviare direttamente alla Conkob
DNF, poiché configurerebbe un onere ulteriore glodé&o presso il registro delle imprese.

Si € invece evidenziato come, al fine di sempliica processi amministrativi per le imprese e
ridurne gli obblighi informativi, si potrebbe rickdere al registro delle imprese di trasmettere alla
Consob le DNF depositate o, in alternativa, di pdere solo I'obbligo di indicare, su richiesta dell
Consob, I'avvenuta pubblicazione della DNF sul s&gidelle imprese.

" va altresi rilevato con riguardo agli emittenti fdifi che, ai sensi dell'articolo 110 del Regolanseemittenti,
espressamente richiamato dall’art. 2 del preseagolamento, dell’avvenuta pubblicazione della DN& data
contestuale notizia mediante un apposito comunidifieso al mercato.
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Quanto all’'obbligo per I'organo di controllo delkamcieta che redige la DNF di trasmettere “senza
indugio” alla Consob gli accertamenti relativi allslazioni del decreto riscontrate, si € rilevato

come tale disposizione introduca un nuovo onerari@a del collegio sindacale che, nel caso degli
emittenti quotati, andrebbe ad aggiungersi a quebkwisto dall’art. 149 TUF.

Infine, con riferimento alla pubblicazione da pattdla Consob sul proprio sitnternetdell’elenco
dei soggetti che redigono la DNF, é stato richiestanaggior grado di dettaglio delle informazioni
fornite nell’elenco, ad esempio inserendo informariin merito a: standard di rendicontazione
utilizzato, sitointernet per la sua consultazione, settore dell'impresae dimensioni, societa di
revisione, data della lettera di revisione, datéiaggrovazione della DNF, collocazione della DNF
(se in una relazione distinta o nella relazionéasyedstione).

Analisi

Per quanto riguarda I'obbligo di trasmissione dé&ldF direttamente alla Consob gravante sulle
societa non quotate né diffuse, non si ritieneadepaccogliere la proposta di attribuire al reqgist
delle imprese I'onere di inviare all’Autorita le BNdepositate poiché, da un lato, la Consob non puo
imporre in via regolamentare doveri in capo ad wggetto non vigilato, dall’altro, ai fini
dell'assolvimento dei propri doveri di vigilanza Consob necessita di avere immediata contezza
dei soggetti che hanno redatto una DNF, senza aeesigenza possa essere intermediata dal
coinvolgimento di altri soggetti.

Tuttavia, in un’ottica di riduzione degli oneri arico delle imprese, e stato modificato I'art. 3,
comma 1, del regolamento in modo da prevedere geotieta non quotate e non diffuse, la
possibilita di comunicare alla Consob esclusivameidvvenuta pubblicazione della DNF sul
registro delle imprese in alternativa alla trasioiss del documento all’Autorita.

Con riferimento agli obblighi previsti dal regolante nei confronti dell’'organo di controllo della
societa che redige la DNF, si ritiene che la nomoa introduca un nuovo obbligo in capo al
collegio sindacale degli emittenti quotati. Si eandia, infatti, che ai sensi dell’articolo 149, com

3, del TUF gli organi di controllo delle societaogate sono gia chiamate a vigilare, tra I'altrd, su
rispetto della legge e dell'atto costitutivo e antmicare senza indugio alla Consob “le irregolarita
riscontrate nell'attivita di vigilanza” trasmettemdi verbali delle relative riunioni e degli
accertamenti svolti e ogni altra utile documentagioln questo ambito I'articolo 3, comma 2 del
regolamento specifica, tanto con riguardo alle etaciguotate quanto a quelle non quotate, che
I'organo di controllo deve comunicare alla Consdb“accertamenti relativi alle violazioni delle
disposizioni previste dal decreto”, per tali intendosi le violazioni cui il decreto riconnette una
specifica sanzione ai sensi dell’art. 8.

Infine, per quanto riguarda la richiesta di fornine maggior grado di dettaglio delle informazioni
pubblicate dalla Consob sul proprio sito interf@tConsob, condividendo I'esigenza rappresentata
dalle associazioni partecipanti alla consultaziotdie agevolare e facilitare I'accesso degli
stakeholdersalle informazioni non finanziarie e la loro elahpione, in occasione della
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pubblicazione dell'elenco dei soggetti che redigdaoDNF, valutera I'opportunita di inserire
informazioni aggiuntive ritenute utili.

2.4 Compiti del soggetto incaricato della revisiolegale del bilancio (art. 4)
Premessa
Nel testo posto in consultazione si stabilisce itlsoggetto incaricato della revisione legale del

bilancio della societa “riferisce” in una seziomparata della relazione di revisione sul bilaneides
DNF sia stata approvata dall’organo amministrativo.

Risposte alla consultazione

Alcune risposte alla consultazione hanno fatto eerer I'esigenza di chiarire meglio I'ambito
dell'attivita di revisione legale svolta dal revisolegale sul bilancio rispetto all’attivita di
attestazione di conformita delle informazioni noimahziarie, attivita che, come piu volte
richiamato, possono essere svolte dal medesimoettogg da soggetti differenti ma entrambi
abilitati alla revisione legale dei conti.

La relazione di revisione prodotta dal revisorealegdel bilancio o dalla societa di revisione e
destinata a contenere anche un giudizio sulla naardella relazione sulla gestione con il bilareio
sulla sua conformita alle norme di legge. Potrelgmtanto, porsi il problema di quali siano i
compiti del revisore legale del bilancio rispedtta DNF, nel caso in cui quest’ultima sia contenut
nella relazione di gestione. Al riguardo, & statoppsto di chiarire espressamente che I'attivita di
revisione legale o eventuali attivita connesseré@kore legale del bilancio non possono mai avere
ad oggetto la dichiarazione non finanziaria, anebeontenuta nella relazione di gestione, poiché
I'attestazione di conformita da parte di chi efietia verifica della DNF, sembrerebbe un presidio
idoneo ad escludere incoerenze significative dahisio.

Alcune risposte alla consultazione, inoltre, haemmenziato come l'art. 4 del regolamento sembri

imporre un forte vincolo per 'organo amministratiad approvare contemporaneamente la DNF e |l
progetto di bilancio. Tale aspetto rappresenteralybaggravio sia rispetto a quanto stabilito dalla
direttiva, sia rispetto alle prescrizioni del deorper quegli EIPR che intendano esercitare I'apzio

di redigere la DNF come documento separato. Inojiex quanto fortemente auspicabile, tale

contemporaneita risulterebbe difficilmente raggibilg data la complessita della raccolta e

dell'aggregazione dei dati. Al riguardo, alcunipesidenti hanno proposto che la verifica in capo al
revisore incaricato della revisione legale del ritla possa intendersi limitata alla “avvenuta

predisposizione” della DNF piuttosto che alla saavenuta approvazione”.

Analisi

Con riferimentoall’esigenza di chiarire meglio 'ambito dell’atiia del revisore legale del bilancio
rispetto all’attivita del soggetto incaricato diegfuare la verifica di conformita della DNF, diene
che i rispettivi compiti siano gia chiaramente idist
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In primo luogo, si ricorda quanto gia stabilito dekcreto. Infatti, sebbene in via generale, ilsexe
legale che esprime il giudizio sul bilancio deblitaeai, ai sensi dell'art. 14, lett. ) del d.Lgs.
39/2010, esprimere il giudizio di coerenza dellaz®ne sulla gestione con il bilancio e della sua
conformita alla legge, ove la DNF sia contenutdanedlazione sulla gestione, l'art. 3, comma 10,
del decreto esclude espressamente che la DNF g&itogli tale giudizio da parte del revisore del
bilancio, in quanto gia sottoposta all’obbligo tteatazione della conformita alla legge da parte de
revisore designato.

In secondo luogo, occorre chiarire che, nello ssag propri compiti, il revisore legale del bilamc

deve attenersi anche al principio di revisione I&4a 720, il quale, nel declinare le respons&ili
del revisore legale relativamente alle “altre infiezioni” (diverse dal bilancio) incluse nei
documenti che contengono il bilancio, richiede dhevisore legga criticamente tali informazioni
per identificare e prevenire incoerenze significaton il bilancio oggetto di revisione.

Il principio di revisione ISA Italia 720 (che rickde una lettura critica e non I'espressione di un
giudizio di coerenza) deve comunque trovare appione da parte del revisore legale incaricato di
esprimere il giudizio sul bilancio, in quanto glbldighi ivi contenuti sono volti a tutelare
I'attendibilita del giudizio sul bilancio attravers$a verifica che le “altre informazioni” non mestio

in discussione il contenuto dell'informazione prasenel bilancio. | controlli fatti dal revisore
legale del bilancio hanno quindi una finalita deseerdai controlli richiesti al revisore designato
dell'attestazione sulla DNF.

Inoltre, per chiarire maggiormente il ruolo delisore legale del bilancio & stato sostituito ihtare
“riferisce” utilizzato nell’art. 4, comma 1, contiérmine “indica”, al fine di evidenziare che, salv
quanto sopra specificato, I'attivita del revisoegdle del bilancio deve essere solamente accartativ
dell'avvenuta approvazione della DNF da parte dedano di gestione. A tale ultimo riguardo si
chiarisce che per consentire al revisore legalattésstare che la DNF é stata predisposta si rende
necessario fare riferimento ad un atto di formapravazione da parte dell'organo che la deve
predisporre.

Infine, per evitare confusione di ruoli tra il regre legale del bilancio e il soggetto incaricaito d

effettuare il controllo della conformita della DN#spetto a quanto richiesto dal decreto, e stato
modificato I'art. 1 introducendo la definizione thevisore designato”, per tale intendendosi il

soggetto designato per la verifica di conformitdlad®NF ed e stato definito con il termine

“revisore incaricato” [art. 1, comma 1, letl)] il soggetto incaricato della revisione legald de

bilancio della societa.

Inoltre, riscontrando una osservazione pervenutoisultazione sono stati modificati i riferimenti
contenuti all”organo di gestione” con un riferimterall’”’organo amministrativo.

Con riferimento alla tempistica di approvaziondlad®NF da parte dell'organo amministrativo

rispetto al bilancio, non si ritiene che l'art. 4lld bozza di regolamento posta in consultazione
pregiudichi I'esigenza segnalata da alcune assodiadi consentire che I'approvazione del progetto
di bilancio e quella della DNF avvengano in momatitiersi e, pertanto, la norma non é stata
modificata. La DNF quindi, pud ben essere approwtecessivamente al progetto di bilancio
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purché venga pubblicata entro il termine stabdiadi’art. 5 del decreto e dall’art. 2 del regolanten

in esame. Al fine di chiarire maggiormente tali pestiche, come ricordato in precedenza, é stato
modificato il testo dell’art. 2 della bozza di régmento, prevedendosi che la DNF, ove contenuta in
un documento separato, deve essere pubblicataginstessi termini previsti per la pubblicazione o
il deposito della relazione sulla gestione.

2.5Relazione sulla dichiarazione di carattere non finaiario (art. 5)
Premessa

Per quanto riguarda i principi di comportamenta anlodalita di svolgimento della verifica della
conformita delle informazioni da parte del revisdesignato, € previsto che quest'ultimo debba
produrre un’attestazione circa la conformita dBINF rispetto a quanto richiesto dal decreto stesso.

Nel fare cio, il soggetto designato puo seguirediuerse metodologie di attestazione:

» “limited assurance engagemeénts conseguenza della quale il soggetto designidescia
un’attestazione nella quale rappresenta che non sorersi elementi tali da ritenere la non
conformita della DNF allo standard di rendicontagali riferimento (presuppone un livello
di estensione dellattivita di verifica inferioréspetto a quello da svolgere per un esame
completo);

> “reasonable assurance angagemgnis conseguenza della quale il soggetto designato
rilascia un’attestazione contenente un giudiziccalformita della DNF allo standard di
rendicontazione di riferimento (presuppone il plto divello di estensione nell'attivita di
verifica svolta ai fini di un esame completo).

La relazione sulla DNF prodotta dal revisore designdovra indicare, tra le altre cose, le
metodologie e lo standard di rendicontazione u#lia o la metodologia di rendicontazione
autonoma, le procedure di verifica poste in esgeral rilascio dell’attestazione, nonché il pripic
internazionale, riconosciuto dagli ordini e dallesaciazioni professionali, utilizzato per lo
svolgimento dell’incarico di attestazione.

Risposte alla consultazione

Alcune risposte alla consultazione hanno suggeatffioamenti al modello flessibile adottato dalla
Consob che pone come obbligatoria un’attestaziotiemiled assurancena consente alla societa di
richiedere al revisore designato il rilascio digiadizio reasonable assurance

Al riguardo le osservazioni pervenute hanno prapdsterse soluzioni:

a) fissare un periodo transitorio (tra i due eianni) durante il quale il giudizio richiesto avisore
designato sia obbligatoriamente dmited assurance successivamente, scaduto il periodo
transitorio, il giudizio richiesto sara per glitedi interesse pubblico necessariamenteedsonable
assurance
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b) modificare il comma 2 dell’art. 5 in modo da sentire espressamente al revisore designato di
rilasciare attestazioni che contengano alternatardaeni) unalimited assuranceulla DNF nel suo
complesso, oppurd@) una limited assurancesulla DNF nel suo complesso e ureasonable
assurancesu alcune informazioni della DNHj) una resonable assuranceulla DNF nel suo
complesso;

Alcune associazioni hanno richiesto, al fine diagdire I'indipendenza effettiva del revisore legale
e l'assenza di conflitti di interesse, di indicax@la DNF anche i dati relativi ad eventuali saiet
terze che hanno supportato la realizzazione dedidesima.

Infine, con riferimento al contenuto della DNF, wic soggetti che hanno partecipato alla
consultazione hanno chiesto chiarimenti sulla parggplicativa del principio di materialita nella
redazione di una DNF consolidata, in particolawa dguardo ai casi della potenziale inclusione
nella DNF prodotta da una “societa madre” dei daltitivi a societa integralmente consolidate ma
non rilevanti dal punto di vista socio-ambientalea societa facenti parte ¢bint venturenon
consolidate integralmente ma rilevanti nell’ ottaal'informativa non finanziaria.

Analisi

Per quanto riguarda le osservazioni pervenute if@mmento al modello di attestazione adottato nel
regolamento, non si ritiene opportuno introdurre pamiodo transitorio in cui prevedere solo la
limited assurancee al termine del quale introdurre obbligatoriareaimareasonable assurance.

La soluzione regolamentare adottata ha infattirélg di consentire da subito I'adozione di una
reasonable assurancgenza attendere, tra I'altro, il decorso di uarmio. La scelta adottata dallo
schema di regolamento, risponde alla duplice egmeda una parte, di consentire al mercato di
continuare a operare sulla base dei principi findzzati (prevalentementiémited assurancee,
dall'altra, di progredire gradualmente verso forrpal evolute direporting in materia di
informazione non finanziariagasonable assurange

Quanto alla possibilita di prevedere quest'ultimane unica modalita di attestazione si ritiene
opportuno monitorare I'applicazione della disciplied eventualmente valutare una modifica in sede
di verifica di impatto della regolamentazione (VIR¢nuto anche conto del fatto che qualora si
richiedesse ai revisori un’attestazione nella fordedla reasonable assurance&on conseguente
svolgimento di procedure piu estese, I'impatto ecoico sulle imprese ne risulterebbe aggravato.

In questa stessa ottica, di consentire cioe ilgonpio ventaglio di possibilita in merito alla vécd
della DNF, e stata invece accolta la richiesta ddificare I'art. 5, comma 2, al fine di rendere
possibile una tipologia di attestazione “mista”dui cioé lareasonable assurancevesta solo
alcune parti della DNF.

Per gquanto riguarda l'indipendenza del revisoralleghe rilascia I'attestazione sulla DNF si rigen
che il tema di eventuali conflitti di interesse deVisore incaricato della verifica della DNF possa
essere affrontato in virtu del richiamo, contenné&d’art. 1, comma 5, lettf) del regolamento in
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base al quale la relazione del revisore desigragntiene una dichiarazione sul rispetto dei princip
sull'indipendenza e degli altri principi etici staiti dai codici internazionali riconosciuti dagli
ordini e dalle associazioni professionali, utilitizaer lo svolgimento dell’incarico di attestazidne

Al riguardo si evidenzia infatti che tali codiciagiprevedono indicazioni in materia di tutela
dell'indipendenza anche nelle circostanze menzeodat rispondenti.

Infine, per quanto riguarda il contenuto della DBibnhsolidata, va innanzi tutto precisato che la
definizione dell’ambito oggettivo di applicazionelkiart. 4 del decreto non & oggetto della delega
regolamentare attribuita alla Consob. Tuttavia, I'otéta di favorire un’applicazione e
interpretazione uniformi del decreto, pare ragiabevritenere, facendo riferimento a quanto
espressamente previsto dal decreto, che la DNFolidata debba comprendere, oltre ai dati della
societa madre, solamente quelli delle societa efigibnsolidate integralmentenélla misura
necessaria ad assicurare la comprensione dell'aétidel gruppo, del suo andamento, dei suoi
risultati e dell'impatto dalla stessa prodottaPertanto, il principio di materialita espressantee
richiamato dal decreto puo rilevare solo per selwmie, all'interno del perimetro delle societa
consolidate sotto il profilo dell'informazione finaiaria, quelle da escludere nella DNF.

2.6 Criteri per 'esame, da parte della Consob, delfanmazione non finanziaria (art. 6)

Premessa

Il testo posto in consultazione prevede che ldamgia della Consob avvenga su base campionaria.
La Consob individua annualmente parametri integjrdba cui le segnalazioni ricevute previste dal
regolamento e le “informazioni significative” ricgte da altre pubbliche amministrazioni o da
“soggetti interessati”, in base ai quali selezienénsieme dei soggetti da inserire nel campione d
vigilanza. Una parte di tale campione €& determiraibba base di un approccio fondato sulla
selezione casuale e sulla rotazione.

I comma 4 dell’'art. 6 prevede, inoltre, che laifrea da parte della Consob che le DNF siano
conformi agli articoli 3 e 4 del decreto e effettugoerentemente con gli orientamenti formulati
dalla Commissione europea ai sensi dell’art. 2addillettiva, gia richiamati nella presente relaeion

Risposte alla consultazione

Sono pervenute diverse osservazioni tese a limitarspecificare la categoria dei “soggetti
interessati” titolati ad inviare segnalazioni al@onsob o ad attribuire un valore segnaletico
particolare a quelle pervenute da determinate oatedi soggetti. In particolare, alcuni rispondent
hanno chiesto di definire piu compiutamente la ifjoal di “informazioni significative” e di
“soggetti interessati”, ritenute troppo ampie e gioé di determinare una legittimazione
eccessivamente diffusa.

Altri rispondenti hanno chiesto che i soggetti oenfronti dei quali il revisore designa&sprima
un’attestazione con rilievi, un’attestazione negatb rilasci una dichiarazione di impossibilita di
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esprimere un’attestazione vengano comunque sotigbssame della Consob, indipendentemente
dalla procedura campionaria stabilita per la selezi

Inoltre, sono pervenute diverse osservazioni déepdirassociazioni rappresentative dei lavoratori
orientate, nel complesso, da un lato, a richieddaeConsob di assumere un vero e proprio onere di
verifica della veridicita delle informazioni noméinziarie pubblicate e, dall’altro, a dare rilevaiaz

tal fine sia ai dati in possesso di altre Autootaegli organismi di risoluzione delle controversie
extragiudiziali (ADR), sia alle “interlocuzioni” eole rappresentanze sindacali, con riguardo al tema
delle segnalazioni per la formazione del campidnegilanza.

Infine, sono pervenute diverse osservazioni teseawadentare le indicazioni regolamentari sul
contenuto della DNF al fine di garantire uniformiga chiarezza nella verifica di conformita
effettuata dalla Consob, secondo quanto previdt@ada6, comma 4 del regolamento.

Analisi

Riguardo alle osservazioni volte a limitare o sfieare la categoria dei “soggetti interessati’|titd

ad inviare segnalazioni alla Consob, si evidenziguesta sede che la formulazione & identica a
quella usata dall'art. 8§uaterdel Regolamento Emittenti in tema di determinagidei criteri per

la verifica delle informazioni finanziarie. In sededefinizione della delibera annuale di fissagon
dei parametri, verra stabilito, cosi come gia avgien tema di informazione finanziaria per quanto
concerne la selezione degli emittenti quotati asseel suddetto art. 8Quater, se le segnalazioni
ricevute comporteranno l'inserimento automatico cehpione (cd. campiorgipervisory basgd
oppure dovranno essere ponderate insieme ad alemyetri (cd. campiongsk basejl

Con riferimento alla richiesta di sottoporre neegissnente allesame della Consob i soggetti nei
confronti dei quali il revisore designagsprima un’attestazione con rilievi, un’attestaeioregativa

o rilasci una dichiarazione di impossibilita di Bepere un’attestazione, si evidenzia anche in tale
caso che spettera alla delibera di determinaziomeiade del campione di vigilanza valutare, cosi
come gia avviene in tema di informazione finanaiaiinserimento automatico o meno nel
campione.

Sul tema delle osservazioni prodotte dalle assmriazappresentative dei lavoratori, si evidenzia
che il d.Igs. n. 254 del 2016 attribuisce alla @dndra I'altro, il potere di sanzionaresdivo che il
fatto costituisca reatp gli amministratori e i componenti dell'organo dbntrollo di un ente
pubblico qualora la DNF individuale o consolidatantenga fatti materiali rilevanti non
rispondenti al vero ovvero omfg} fatti materiali rilevanti la cui informazione é prista agli
articoli 3 e 4 del decreto (art. 8, comma 4). Analogo potere ps®ere esercitato con riferimento ad
una DNF redatta su base volontaria di cui & ateestaconformita ai sensi dell’art. 7, comma 1 del

decreto.

Si tratta di un potere assai significativo, cheavib deve pur sempre essere calato nel contesto
normativo generale che disciplina la materia. laitatto, nell’individuare i poteri strumentali
all'esercizio di tali competenze, I'art. 9 del detor fa riferimento, limitatamente all’assolvimento
dei compiti di cui al decreto (quindi anche corenifnento all’accertamento di eventuali falsita od
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omissioni rilevanti), ai poteri di cui allart. 118omma 1, lettere a), b) e c) del TUF, nei cortfron
degli enti obbligati a redigere la DNF, dei soggelte pubblichino DNF su base volontaria nonché
dei componenti dei loro organi sociali. Si trattgodteri di richiesta di informazioni e di notizidi
audizione personale e di ispezione documentale, l@h€onsob gia esercita nellambito della
vigilanza sull'informativa societaria diffusa dallecieta quotate. Non e richiamata, invece, ladatt
c-bis dell’art. 115 che, rimandando agli ulteriori poterevisti dall’art. 187ectiesdel TUF in tema

di abusi di mercato, estende lo spettro di intetovelella Consob a chiunque sia informato dei fatti
amplia significativamente gli strumenti di vigilamed accertamento sanzionatorio a disposizione.

In secondo luogo, l'accertamento sanzionatorio ggetto e limitato soltanto alle falsita ed
omissioni rilevanti, in grado, cioe, di impedire axbtacolare la comprensione dell’attivita
d'impresa, del suo andamento, dei suoi risultatiet’'impatto dalla stessa prodottointegrando
quel principio di materialita che permea tutta éeamativa in oggetto.

Da tali considerazioni emerge che alla Consob noaffiglato il compito di sanzionare, in
contraddittorio continuo fra societéstakeholders una generica “responsabilita sociale d'impresa”,
bensi quello di verificare la completezza e la enea delle informazioni non finanziarie fornite al
mercato, in linea con le competenze gia attribalite Consob in tema di informativa finanziaria,
attraverso strumenti di vigilanza espressamentenerati (i poteri di cui allart. 115, comma 1,
lettere a), b) e ¢) del TUF) ed attivati nei contiali soggetti esplicitamente individuati. Attrage
I'utilizzo di tali strumenti, la Consob potra innhaolare verificare se le procedure e i contrpbisti

in essere per garantire I'adeguatezza informateléa ONF siano stati efficaci, e comminare le
sanzioni in caso di riscontrate violazioni dellamativa.

A tal fine sembra opportuno che lattendibilita Ideinformazioni non finanziarie presentate sia
garantita da una adeguata tracciabilita dei ddélle informazioni a supporto.

Tali poteri potranno essere, ovviamente, attivatledsegnalazioni disoggetti interessdti come
esplicitamente prevede l'art. 6 della bozza di f@gento proposta, e le organizzazioni sindacali e
le associazioni a difesa dellambiente e dei diathani, per la loro prossimita alle questioni
coinvolte dalla DNF, potranno svolgere un ruolodamentale in tal senso. Cio non esclude, inoltre,
I'onere dell’Autorita di elaborare le informazioacquisite anche alla luce delle altre informazioni
comunque ricevute, da esposti, segnalazioni @ Altitorita o comunque rese note al mercato.

Infine, con riferimento alle osservazioni riguartiah contenuto della DNF si ritiene che non si
possa inserire nulla di quanto proposto dai rispatidnel regolamento per via dell’'oggetto della
delega regolamentare sul contenuto della DNF. L'3ftcomma 1, del decreto fornisce alcune
indicazioni che consentono di individuare il contennecessario della DNF: in primo luogo, sono
indicati gli elementi informativi attraverso i qualud essere assicurata la comprensione dell'&ttivi
di impresa; in secondo luogo, € espressamentespoawn criterio di rilevanza o di “materialita” in
base al quale selezionare le informazioni da fermella DNF con riguardo a tutti gli elementi
informativi summenzionati.
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In aggiunta si rileva che tale criterio di “matdit&l e il ricorso al principio delkxplain come
previsto dall’art. 3 del d. Lgs.254/2016 possa @ppsi anche nel caso di significative modifiché de
perimetro di consolidamento a seguito di operazdiniinanza straordinaria realizzate nel corso
dell’esercizio oggetto della DNF che determinangnéicative difficolta operative nell'includere
nella DNF le informazioni relative a dette sociatauisite.

Si ribadisce, inoltre, che la verifica da partdal€lonsob che le DNF siano conformi agli articoé 3
4 del decreto sara effettuata coerentemente cormrgdhtamenti formulati dalla Commissione
europea ai sensi dell’art. 2 della direttiva chiengano, altresi, alcurfifameworkdi rendicontazione
applicabili.

2.7 Altre osservazioni

Risposte alla consultazione

Alcuni partecipanti alla consultazione hanno prépda formazione di una commissione o di un
comitato consultivo composto da personalita commgiete indipendenti che elabori, aggiorni e
analizzi in via comparata i documenti per agevolar€onsob nello svolgimento delle sue funzioni
di vigilanza.

Con riferimento alle informazioni contenute nelidarzione di attestazione rilasciata dal revisore
incaricato della verifica di conformita della DN&lcuni rispondenti hanno proposto un maggior
dettaglio nella descrizione delle procedure difieisvolte da parte del revisore designato (ad es:
una ‘theck list relativa alle operazioni di controllo svolte dalisore o dall’organo di revisione, in
merito al contenuto della dichiarazione di caratteon finanziario redatta dall’azienda).

Analisi

Per quanto riguarda la proposta di istituire un itatm consultivo, occorre chiarire che la
competenza a vigilare sul rispetto della disciplimavzigore per la redazione e pubblicazione della
DNF e attribuita in via esclusiva alla Consob, laalg la esercita nelllambito della propria
autonomia organizzativa. Va peraltro ricordato che,piano della vigilanza regolamentare l'art. 5
del regolamento Consob sugli atti di regolazioneegale (adottato con delibera n. 19654/2016)
prevede la possibilita di istituire comitati, constioda esponenti dei soggetti di volta in volta
interessati, per acquisire anche contributi est@tiutorita. Anche nella fase di applicazione ldel
disciplina in esame potrebbe essere valutata ntesade costituzione di gruppi di lavoro con
soggetti esperti in materia per valutare eventaaioramenti della disciplina.

Con riferimento alla richiesta di fornire un grado maggior dettaglio riguardo alle verifiche
effettuate dal revisore designato per il rilasaddl’dttestazione, si evidenzia che e lo stesscsei
che deve indicare le procedure di verifica svaéequali, tuttavia, non possono essere ricompiese i
una ‘theck list in quanto possono variare a seconda del settoattidita della societa o di altre
circostanze.
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3. ONERI E BENEFICI

La direttiva 2014/95/UE, introducendo un nuovo ajpblper gli EIPR di fornire nella relazione

annuale sulla gestione una dichiarazione di caeatten finanziario, impone agli stessi di porre in
essere adeguati sistemi di raccolta dati e proeedurccontrollo. Pertanto, I'obbligo dettato dalla
direttiva impone certamente costi a carico dellprase (principalmente costi interni) legati alla
necessita di istituire e mantenere un processadtiofta dati affidabile e di consolidamento degli
stessi. A tal fine, 'impresa potrebbe avere I'esiga di definire al proprio interno una struttura
dedicata e di svolgere attivita di formazione nenfconti delle aree che sono proprietarie delle
informazioni. Possono emergere, inoltre, costi tiglaalla necessita di acquisire servizi di

consulenza esterna o di strumentazioni informatiekeessarie per 'implementazione dei sistemi di
raccolta dati e dei relativi processi di rilevazaos rendicontazione. Un ulteriore onere € cosbituit
dall'attribuzione dell'incarico ad un revisore parverifica della DNF.

Tenuto conto di quanto sopra rappresentato, nefiaidione del presente regolamento si &€ cercato
di limitare gli oneri amministrativi a carico delimprese riconducibili all’attuazione delle deleghe
normative previste in capo alla Consob. Ad esempéo,le societa quotate o diffuse si € previsto
che la pubblicazione e la trasmissione alla Cordglla DNF avvenga secondo le modalita gia
stabilite dalle norme che disciplinano la diffuseoa lo stoccaggio delle informazioni societarie e
per le societa che non rientrano tra queste, a stabilita la possibilita di comunicare alla Cdnso
I'avvenuta pubblicazione della DNF sul registroleleimprese in alternativa alla trasmissione del
documento all’Autorita.

Tra le misure volte a consentire agli operatori helrcato di avvicinarsi gradualmente ai nuovi

obblighi e di maturare con il tempo I'esperienzaassaria affinché i sistemi posti in essere dalle
societa e i controlli esterni possano evolvere wéosme eventualmente piu complesse, la Consob
ha previsto un modello flessibile per 'attestaratella DNF, consentendo che quest'ultima possa
rimanere nella forma di uni@mited assuranceal fine di non aggravare ulteriormente le imprese
nello svolgimento di procedure piu estese richidalareasonable assurance

Gli oneri amministrativi cui dovranno far fronte ilaprese per adeguarsi agli obblighi dettati dalla
direttiva e dal decreto, appaiono comunque ampignssmpensati in rapporto ai benefici che puo
generare una maggiore trasparenza dellimpresavat8o la divulgazione di informazioni di
carattere non finanziario. Tra questi vi & sicuratada possibilita per i risparmiatori e i consuanat

di assumere scelte di investimento e di consumansapevoli, indirizzandosi verso aziende piu
virtuose sotto il profilo degli impatti sociali endientali prodotti e piu attente a strategie gestiice
produttive sostenibili.

L’obbligatorietda di una rendicontazione non finamia non solo rappresenta un elemento di
trasparenza nella comunicazione delle imprese oméstimolo al perseguimento di comportamenti
sostenibili e agevola l'azienda nell'operare sceiteuna prospettiva di lungo periodo; infatti,

I'impegno reale e dimostrabile nella gestione gieds non finalizzati esclusivamente al profitto e
un indice della capacita e dell'interesse dell'iega di creare valore nel medio-lungo termine.
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Infine, si ritiene che la divulgazione annuale eefiolitiche, degli obiettivi aziendali e degli
indicatori di performance da parte delle imprese possano costituire un aatustimolo
all'innovazione, alla ricerca e al miglioramentotiauo della competitivita.

4. INDICATORI CHE SARANNO UTILIZZATI Al FINI DELLA SUC  CESSIVA REVISIONE DELL 'ATTO.
Ai fini della successiva revisione dell’atto vemmaalizzato:

a) il monitoraggio della tempistica e delle modalitgpdbblicazione della DNF;
b) il contenuto delle relazioni di verifica sulla DNF;

c) il grado di utilizzo dell'attestazione nella forr@ited/reasonable assurance
d) le segnalazioni di irregolarita pervenute.

5. RAFFRONTO TRA IL REGOLAMENTO POSTO IN CONSULTAZIONE E LA VERSIONE FINALE DEL

REGOLAMENTO .
Regolamento in Consultazione Regolamento definitivo
Art. 1 Art. 1
(Definizion)) (Definizion))
1. Nel presente regolamento si intendond per 1. Nel presente regolamento si intendond per

a) “dichiarazione non finanziaria” la dichiarazeo| a) “dichiarazione non finanziaria”: la dichiarazione
individuale o consolidata di carattere non finanmic individuale o consolidata di carattere non finangia
prevista dagli articoli 3 e 4 del decreto legislati30 | prevista dagli articoli 3 e 4 del decreto legisiati30
dicembre 2016, n. 254, redatta dai soggetti di | dicembre 2016, n. 254, redatta dai soggetti di|cui
all’articolo 2 e all’articolo 7 del medesimo dearet all'articolo 2 e all’articolo 7 del medesimo dearet

b) “emittenti quotati”: le societa italiane emittemalori | b) “emittenti quotati”: le societa italiane emittenti
mobiliari ammessi alla negoziazione su mer( valori mobiliari ammessi alla negoziazione su mgrca
regolamentati italiani e dell’Unione europea; regolamentati italiani e dell’Unione europea;

c) “revisore incaricato”: il revisore legale o lacgeta di| ¢) “emittenti diffusi”: gli emittenti strumenti
revisione legale incaricati della verifica de| finanziari diffusi fra il pubblico in misura rileva nte,
dichiarazione di carattere non finanziario; di cui all’articolo 2- bis del regolamento emittenti;

d) “decreto”: il decreto legislativo 30 dicembrel®) n.| d) “revisore-irearicatalesignatd: il revisore legale o
254; la societa di revisione legale incaricati dellaifiea
della dichiarazione di carattere non finanziario;
e) “regolamento emittenti”: il regolamento di attiene
del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. | e) “revisore incaricato”: il revisore legale o la
concernente la disciplina degli emittenti, adottdtdla | societa di revisione legale incaricati della revisne
Consob con delibera n. 11971 del 14 maggio 1¢ legale del bilancio
come successivamente modificato.
f) “decreto”: il decreto legislativo 30 dicembre 20H6
254;
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Art. 2
(Pubblicazione delle dichiarazioni non finanzigrie

1. Entro gli stessi termini previsti per la pubblione
sul registro delle imprese, i soggetti di cui atieolo 2
e all'articolo 7 del decreto pubblicano la dichiacme
non finanziaria e le eventuali modifiche o integpak

g) ‘“regolamento emittenti”: il regolamento di
attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 199§
58, concernente la disciplina degli emittenti, &atot
dalla Consob con delibera n. 11971 del 14 maggio
1999, come successivamente modificato.

Art. 2
(Pubblicazione delle dichiarazioni non finanzigrie

1. Fermo restando, quanto previsto dalla legge in
materia di pubblicazione e deposito della relazione
sulla gestione, quando la dichiarazione non
finanziaria € contenuta, in tutto o in parte, nella

alla stessa apportate, anche ai sensi di quantesfwre relazione distinta di cui all’'articolo 5, commi 1,

dall'articolo 9, comma 2, del
secondo le modalita di seguito specificate:

a) gli emittenti quotati effettuano la pubblicazonai
sensi di quanto previsto dagli articoli 6%, comma 2,
65-quinquies 65sexiese 65septiesdel regolamento
emittenti;

b) gli emittenti strumenti finanziari diffusi fripubblico
in misura rilevante di cui all'articolo Bis del
regolamento emittenti, effettuano la pubblicaziora
sensi di quanto previsto dall'articolo 110 del nsd®
regolamento;

c) i soggetti che non appartengono alle categdrieud

decreto medesimtettera b) e 3, letterab), del decreto, quest'ultima &

pubblicata secondo i termini e le modalita di segto
specificati:

a) gli emittenti quotati la  pubblicano
congiuntamente alla relazione finanziaria annuale
di cui all'articolo 154-ter del decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 58 con le modalita previste dig
articoli 65-bis, comma 2, 65guinquies 65sexiese
65-septiedel regolamento emittenti;

b) gli emittenti diffusi, contestualmente al deposi
della relazione distinta presso il registro delle
imprese, la pubblicano con le modalita previste
dall’articolo 110 del regolamento emittenti. Gli
emittenti diffusi di cui all'articolo 2 del decreto
provvedono altresi al deposito della relazione
distinta presso la sede sociale congiuntamente alla
relazione sulla gestione nei termini previsti
dall’articolo 2429, comma 3, del codice civile.

2. | soggetti non quotati né diffusi pubblicano sul
proprio sito internet la relazione sulla gestione da
relazione distinta, contenente la dichiarazione non
finanziaria contestualmente al deposito presso |l
registro delle imprese. La relazioni cosi pubblica
rimangono disponibili nel sito internet per almeno

alle precedenti letter® eb), effettuano la pubblicazionecinque anni. | soggetti non quotati né diffusi dicui

sul proprio sito internet.

all'articolo 2 del decreto provvedono altresi al
deposito della relazione distinta presso la sece
sociale congiuntamente alla relazione sulla gestiern
nei termini previsti dall’articolo 2429, comma 3, cl
codice civile.

3. Nel caso previsto dall'articolo 5, commi 2 e 4el

decreto, le altre relazioni previste da norme di lgge
sono pubblicate in una apposita sezione del sito
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Art. 3
(Informazioni da fornire alla Consgb

1. | soggetti indicati nell’articolo 2, comma 1fterac)
trasmettono alla Consob, secondo le modalitd ¢
stessa indicate sul proprio sito internet, la dicdeione
non finanziaria entro quindici giorni decorrentillda
pubblicazione sul registro delle imprese di
all'articolo 5 del decreto.

2. Fermi restando gli obblighi di comunicazionevist
da altre norme di legge, I'organo di controllo de
societa che redigono la dichiarazione non finarei
trasmette senza indugio alla Consob gli accertan
relativi alle violazioni delle disposizioni prewstdal
decreto riscontrate nell’esercizio delle funzioni ati
all'articolo 3, comma 7, del medesimo decreto.

3. La Consob pubblica annualmente sul proprio
internet I'elenco dei soggetti che redigono
dichiarazione non finanziaria ai sensi dell’art@d e
dell'articolo 7 del decreto.

Art. 4
(Compiti del soggetto incaricato della revisionedbsy
del bilancig

Il soggetto incaricato della revisione legale didrizio
riferisce in una apposita sezione della relaziome

internet e depositate presso il registro delle immse
congiuntamente alla relazione sulla gestione.

4. Con la richiesta di cui all'articolo 9, comma 2del
decreto, la Consob indica i termini e le modalita d
pubblicazione delle modifiche o integrazioni alla
dichiarazione non finanziaria.
Art. 3
(Informazioni da fornire alla Consgb

1. | soggetti indicati nell’articolo 2, comnid—lettera

€), entro quindici giorni dalla pubblicazione sul
registro delle imprese di cui all'articolo 5 del
decreto, trasmettono alla Consob, secondo le modalita
dalla stessa indicate sul proprio sito internet,| la
dichiarazione non finanziarisovvero comunicano
'avwenuto deposito della stessa presso il registro
delle imprese entro—gquindici—giorni—decorrenti-—dalla
pubblicazione—sul—registro—delle —imprese—di— cui

2. Fermi restando gli obblighi di comunicazione
previsti da altre norme di legge, I'organo di coiitr
delle societa che redigono la dichiarazione non
finanziaria trasmette senza indugio alla Consob gli
accertamenti relativi alle violazioni delle dispoeni
previste dal decreto riscontrate nell’esercizio ledel
funzioni di cui all’articolo 3, comma 7, del medasi
decreto.

3. La Consob pubblica annualmente sul proprio sito
internet I'elenco dei soggetti chieanno pubblicato
redigoro la dichiarazione non finanziaria—ai—sensi
dellarticolo2e-dellrarticolo7-del deereto.

Art. 4

(Compiti del -seggettevisore
revisione legale del bilancjo

Il seggettorevisore incaricato-della—revisione—legale
abl-biancio—riferiseeindica in una apposita seziore

incaricato  della

revisione sul bilancio dellavvenuta approvaziona |diella relazione di revisione sul bilancie-dell’anmwta
parte dell'organo di gestione della dichiarazioren napprovazione da parte dell’orgar@mministrativo

finanziaria.

Art. 5
(Relazione sulla dichiarazione di carattere n
finanziario)

1. Il revisore incaricato rilascia un’apposita métee,
indirizzata all’organo di gestione, che:

a) indica il presupposto normativo ai sensi dellela

della dichiarazione non finanziaria.

Art. 5
(Relazione sulla dichiarazione—di—earatteraon
finanziariea)

1. Il revisore-rearicatalesignatorilascia un’apposita
relazione, indirizzata all’orgar@mministrativo, che:

a) indica il presupposto normativo ai sensi del qlalz
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relazione viene rilasciata;

b) identifica la dichiarazione non finanziaria apgata
dall’organo di gestione e sottoposta a verifica;

c) indica le metodologie e i principi previsti dal
standard di rendicontazione utilizzato quale nifento
o0 dalla metodologia di rendicontazione autona
utilizzata dall'organo di gestione nella redaziahdla
dichiarazione non finanziaria;

d) contiene una descrizione della portata del la
svolto e delle procedure di verifica poste in esserfini
del rilascio dell’attestazione;

e) indica il principio internazionale, riconosciutiagli
ordini e dalle associazioni professionali, utilitzzaer lo
svolgimento dell'incarico di attestazione;

f) contiene una dichiarazione sul rispetto dei @pn
sullindipendenza e degli altri principi etici sthtb dai
codici internazionali riconosciuti dagli ordini ealte
associazioni professionali, utilizzati per lo suoignto
dell'incarico di attestazione;

g) esprime un’attestazione che, sulla base delrda
svolto, non sono pervenuti all’attenzione del rexas
incaricato elementi che facciano ritenere che
dichiarazione non finanziaria non sia stata redatie
tutti gli aspetti significativi, in conformita a quto
richiesto dagli articoli 3 e 4 del decreto e datandard
di rendicontazione o dalla metodologia
rendicontazione autonoma utilizzata.

2. In alternativa a quanto previsto dal comma tteta
g), I'organo di gestione che redige la dichiaragioron
finanziaria pud richiedere al revisore incaricato
attestare che, a giudizio del revisore, la diclziarze
non finanziaria €& stata redatta, in tutti gli asp
significativi, in conformita a quanto richiesto dial
articoli 3 e 4 del decreto e dallo standard
rendicontazione o dalla metodologia di rendicoragi
autonoma utilizzata.

3. Nel caso in cui il revisore esprima un’attestagi con
rilievi, un’attestazione negativa o rilasci u
dichiarazione  di impossibilita  di esprime
un’attestazione, la relazione illustra analiticateen
motivi delle conclusioni.

Art. 6
(Criteri per 'esame, da parte della Consob,
dellinformazione non finanziarja

1. Fermo restando [I'esercizio dei poteri di

cdi. Fermo

relazione viene rilasciata;

b) identifica la dichiarazione non finanziaria appatav
dall’organoamministrativo e sottoposta a verifica;

c) indica le metodologie e i principi previsti dallo
standard di rendicontazione utilizzato quale nifesnto

o dalla metodologia di rendicontazione autonoma
utilizzata dall’organcamministrativo nella redazione
della dichiarazione non finanziaria;

d) contiene una descrizione della portata del lavoro
svolto e delle procedure di verifica poste in essar
fini del rilascio dell’attestazione;

e) indica il principio internazionale, riconosciutagli
ordini e dalle associazioni professionali, utilizzger

lo svolgimento dell'incarico di attestazione;

f) contiene una dichiarazione sul rispetto dei pphci
sull'indipendenza e degli altri principi etici stk dai
codici internazionali riconosciuti dagli ordini ealte
associazioni professionali, utilizzati per lo svoignto
dell'incarico di attestazione;

g) esprime un’attestazione che, sulla base del lavoro
svolto, non sono pervenuti all'attenzione del rexes
trearicatodesignatoelementi che facciano ritenere che
la dichiarazione non finanziaria non sia stata ttadan
tutti gli aspetti significativi, in conformita a quto
richiesto dagli articoli 3 e 4 del decreto e daflandard
di rendicontazione o dalla metodologia
rendicontazione autonoma utilizzata.

di

2. In alternativa a quanto previsto dal comma tteta
g), lorgano amministrativo che redige la
dichiarazione non finanziaria puo richiedere alisere
tRearicato designato di attestare che, a giudizie—del
revisore di quest'ultimo, la dichiarazione non
finanziariao alcune specifiche informazioni in essa
contenute e-stataredattsono state redattein tutti gli
aspetti significativi, in conformita a quanto riekto
dagli articoli 3 e 4 del decreto e dallo standard d
rendicontazione o dalla metodologia di rendicomtaei
autonoma utilizzata.

3. Nel caso in cui il revisoredesignato esprima
un’attestazione con rilievi, un’attestazione negato
rilasci una dichiarazione di impossibilita di espere
un’attestazione, la relazione illustra analiticateen
motivi delle conclusioni.

Art. 6
(Criteri per 'esame, da parte della Consob,
dellinformazione non finanziarja

restando I'esercizio dei poteri di cui

all'articolo 9, commi 2 e 3, del decreto, la Consaddil’articolo 9, commi 2 e 3, del decreto, la Consob
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effettua il controllo sulle dichiarazioni non finaarie su| effettua il controllo sulle dichiarazioni non finaarie
base campionaria. su base campionaria.

2. Linsieme dei soggetti le cui dichiarazioni npR2. L'insieme dei soggetti le cui dichiarazioni non
finanziarie verranno sottoposte a controllo é deteato | finanziarie verranno sottoposte a controllo | &
annualmente sulla base di parametri, stabiliti coleterminato annualmente sulla base di parametri,
apposita delibera, che tengano conto tra 'altro: stabiliti con apposita delibera, che tengano cdréo
a) delle segnalazioni previste dal presente regatéono | I'altro:

da altre norme di legge che possano essere rilggant a) delle segnalazioni previste dal presente regolamen
I'informativa non finanziaria, pervenute dall'orgami | 0 da altre norme di legge che possano esseremntleva
controllo o dal soggetto incaricato di effettuar| per [linformativa non finanziaria, pervenute
revisione legale del bilancio; dallorgano di controllo o dal—seggettoevisore
b) dei casi in cui il revisore incaricato espritacaricato di effettuare la revisione legale déhgio;
un'attestazione con rilievi, un’attestazione negatb | b) dei casi in cui il revisore—irearicatdesignato
rilasci una dichiarazione di impossibilitd di espeire| esprima un’attestazione con rilievi, un’attestagion

un’attestazione; negativa o rilasci una dichiarazione di impossibilii
c) delle informazioni significative ricevute da ralt esprimere un’attestazione;
pubbliche amministrazioni o soggetti interessati; c) delle informazioni significative ricevute da altre

d) degli elementi acquisiti in relazione agli emiitti | pubbliche amministrazioni o soggetti interessati;

assoggettati al controllo sull'informativa finandé ai | d) degli elementi acquisiti in relazione agli emitien

sensi dell’art. 89-quater del regolamento emittefi® | assoggettati al controllo sull'informativa finanda ai

possano essere rilevanti per [linformativa rosensi dell’aricolo: 89-quaterdel regolamento emittenti

finanziaria,; che possano essere rilevanti per linformativa non
finanziaria.

3. Al fine di consentire che un soggetto, anche & Al fine di consentire che un soggetto, anche in
assenza degli elementi di cui al comma 2, possaressassenza degli elementi di cui al comma 2, possaess
selezionato per il controllo, la delibera ivi india| selezionato per il controllo, la delibera ivi india
stabilisce i criteri sulla base dei quali una qudti | stabilisce i criteri sulla base dei quali una qud&
soggetti le cui dichiarazioni non finanziarie vema | soggetti le cui dichiarazioni non finanziarie vema
sottoposte a controllo € determinata sulla basendi sottoposte a controllo € determinata sulla basandi
approccio fondato sulla selezione casuale e sudlpproccio fondato sulla selezione casuale e sulla
rotazione. rotazione.

4. La verifica che le dichiarazioni non finanziageno| 4. La verifica che le dichiarazioni non finanziasieno
conformi agli articoli 3 e 4 del decreto e effetmaconformi agli articoli 3 e 4 del decreto & effettua
coerentemente con gli orientamenti formulati dalleoerentemente con gli orientamenti formulati dalla
Commissione europea ai sensi dell'articolo 2 del@ommissione europea ai sensi dell’articolo 2 della
direttiva 2014/95/UE del Parlamento europeo e |dditettiva 2014/95/UE del Parlamento europeo e |del

Consiglio, del 22 ottobr 2014. Consiglio, del 22 ottobre 2014.
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